NUROL PORTFOY YONETIMi A.S."NiN KURUCUSU OLDUGU
NUROL PORTFOY YONETIMi A.S. UCUNCU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA iLiSKiN iHRAC BELGESIDIiR

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 18.03.2021 tarih ve 14/438 sayili karari ile onaylanmis olan ihrag belgesi Fon’un
kuruculugunun Neo Portfoy Yonetimi A.S.’den Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmesi nedeniyle Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 17/03/2022 tarih ve 13/415 sayili karari gercevesinde yeniden onaylanmustir.  Ancak, bu belgenin
onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon

katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictiizlik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar cercevesinde satig
baglangi¢ tarihi olarak belirlenen 30/03/2022 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari

araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.
Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmci sézlesmesi hiikiimleri ile

Borg¢lar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon Kurucusunun Ticaret Unvani ve Adresi

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Maslak Mah. Biylikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A Blok
Kat 8/801 Maslak 34485 Sarryer ISTANBUL

Ihraca iliskin Yetkili Organ Karari/Karar Tarihi

2021/19 Sayili ve 10.03.2021 Tarihli Karar

Katilma Paylarmin  Pazarlama ve  Dagitimin
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfoy Yonetim
Sirketleri ile Katilma Paylarmin Alim Satimina Aracilik
Yapacak Yatirim Kuruluslarinin Ticaret Unvam

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Maslak Mah. Buylikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A Blok
Kat 8/801 Maslak 34485 Sartyer ISTANBUL

Nurol Yatirim Bankasi A.S.
Maslak Mah. Buyukdere Cad. Nurol Plaza No:255 B Blok
Kat:15 Maslak 34485 Sariyer Istanbul

Satis Yontemi

Katilma Paylar1 yurticinde veya yurtdisinda yerlesik
nitelikli yatirimcilara satilacaktir.

Katilma Payina Iliskin Asgari Islem Limitleri

Alimda asgari 500.000 (besytizbin) TL’dir.

Fon Unvani Nurol Portfoy Yénetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Fon Tarl Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Siiresi Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil toplam 30 (otuz) yildir.

Bussiire, ilk katilma pay1 satigindan itibaren (“Ilk Kapanis™)
baglar. Fon siiresinin son 3 (U¢) yil tasfiye donemidir.
Fon’un yatirim dénemi ise Ilk Kapanig’tan itibaren 27
(yirmiyedi) yildir.

Fon Yoneticisinin Unvani ve Adresi

Nurol Portféy Yonetimi A.S.

Maslak Mah. Blytukdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A Blok
Kat 8/801 Maslak 34485 Sartyer ISTANBUL

Portfoy Saklayicisinin Unvani ve Adresi

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:7/A-B Umraniye istanbul

Portfoy Yéneticilerine Iliskin Bilgi

Fon’un girisim sermayesi yatirimlari Kurucu nezdinde
olusturulan Yatirnm Komitesi tarafindan yonetilir.
Portfoylin girisim sermayesi yatirimlart haricindeki
varliklardan olusan boliimii ise Kurucu nezdinde asagida
belirtilen portféy yoneticileri tarafindan yonetilir.

Unlii Emre Coskun




Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1(211904) ve
Tiirev Araglar Lisansi(308246)

Yasin Unal
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1(214160) ve
Tiirev Araglar Lisansi (309935)

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine Iliskin
Bilgi

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin
Bilgi:

Ozgiir ALTUNTAS (Yo6netim Kurulu Baskani)

Ozgiir ALTUNTAS ozge¢misine iliskin bilgi “Yatirim
Komitesine Iliskin Bilgi” kisminda yer almaktadir.

Zafer Babiir HAKARAR (Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili)

Bogazici Universitesi, Makine Miihendisligi Béliimii
mezunudur. Is hayatina 1995 senesinde Finansbank’ta
uzman olarak baglayan Hakarar, sirasiyla Amsterdam’da
Credit Europe ve Tosyali Holding’te, Finans ve Is
Gelistirme Direktorii olarak caligmistir. Zafer Babiir
Hakarar, Eyliil 2013 tarihinden bu yana Nurol Yatirim
Bankast1 A.S. Hazine'den sorumlu Genel Miidiir
Bagyardimcisi gorevini yiiriitmektedir.

Tosyali Holding’te 2009-2011 yillar1 arasinda 1 milyar
TL’lik fabrika yatirimiyla ve Nurol Yatirim Bankasi’nda
2013’ten bugiine gayrimenkul projeleri
kredilendirmeleriyle ve kezd gayrimenkul teminatl diger
kredilerin tahsis ve izlenmesiyle 10 yili agkin gayrimenkul
deneyimi sahibidir. Tirkiye’nin en biiyiik otoyol
projelerinden biri olan Istanbul — Izmir Otoyolu basta
olmak iizere, gayrimenkul yatirim projelerinde yatirim
modellemesi, kaynak gelistirme, fizibilite ve finansal
analiz damigmanligi vermistir. Buna ek olarak 134.000
metrekare toplam ingaat alam1 ve 50.000 metrekare
kiralanabilir alana sahip aligveris ve yasam merkezi
gelistirilmesinde aktif gérev almistir.

17 Aralik 2020 tarihinden bu yana Nurol Portfoy Yo6netimi
A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili gdrevini
strdiirmektedir.

Tayfun OZKAN (Yonetim Kurulu Uyesi)
Tayfun OZKAN’m o6zgecmisine iliskin bilgi “Yatirrm
Komitesine Iligkin Bilgi” kisminda yer almaktadur.

Seyfullah Cenk ATMACA (Yonetim Kurulu Uyesi)

Ankara Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiltesi Maliye
Bolumi mezunudur. Is hayatina 1992  senesinde
Finansbank’ta Yurt Dis1 Iliskiler Boliimii'nde baslayan
Atmaca, 1998-2000 arasinda Fiba Bank’ta gorev almistir.
2000-2008 yillar1 arasi Credit Europe Amsterdam’da Yurt
Dis1 iliskiler Boliimiinde Genel Miidiir Yardimeis1 olarak
caligmigtir. 2008-2016 yillar1 aras1 Credit Europe Bank,
Dubai Genel Miidiirii olarak gérev almistir. 2018 yilindan
itibaren Nurol Yatirim Bankasit A.S. Finansal Kuruluslar
Boliimii Genel Miidiir Yardimciligr gorevini, 17 Aralik
2020 tarihinden bu yana Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Yoénetim Kurulu Uyeligi gorevini surdiirmektedir.




Yatirrm Komitesine Iliskin Bilgi

Yatirnm Komitesine Iliskin Bilgi:

Kurucu nezdinde toplam 3 kisiden olusan bir Yatirim
Komitesi olusturulur. Kurucu’nun genel miidiiri,
Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlart uzmani ve
Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlart konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip bir Yénetim Kurulu Uyesi
Yatirim Komitesinin tiyeleridir.

Toplam 3 iiyeden olusan Yatirim Komitesi, , en az 2
iiyenin katilimiyla toplanir ve cogunlugun olumlu
yondeki oyuyla karar alir.

Yatirim Komitesi Uyelerinin Bilgileri Asagida Yer
Almaktadir

Ozgiir Altuntas
Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskam

Bankers Trust (Istanbul), Garanti Bankas1 (Istanbul),
Garanti Bank International (Amsterdam ve Biikres),
American Express Bank (Londra), CSFB (Londra),
Morgan Stanley (Londra ve Istanbul), RBS (Istanbul) gibi
yerli ve yabanci bankalarda ve son olarak da Nurol
Yatirim Bankasi A.S.’de Genel Miidiir olarak yurtigi ve
yurtdiginda 25 yili askin yatirim bankaciligi deneyimine
sahiptir. Bir yandan da son 10 yildir butik oteller zinciri
sahibi bir sirketle turizm isletmeciligi alaninda
girisimcilik de yapmaktadir.

Tayfun OZKAN
Nurol Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

2004-2011 yillar1 arasinda Tiirk Telekom, Petkim,
Atatiirk Havalimam, Tiipras, Tekel Isletmeleri gibi
Tiirkiye’nin biiyiik 6zellestirmelerinin ve Migros, Mey
I¢ki, Un Ro-Ro gibi biiyiik yerli ve yabancr sirket satin
alimlariin ve onlarca yenilenebilir enerji yatiriminin
proje finansmanlarinda goérev almis, finansal modellerini
ve bu modellerin gergeklesmelerini degerlendirmistir.
2011 yilinda bu deneyimini girigsimci tarafinda kullanmak
iizere, Tiirkiye’nin dncii ve en biiylik girisim sermayesi
yatirim ortakliklarindan biri olan Gézde Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’ye yatirimlar direktorii
olarak katilmistir. 2011-2015 yillar1 arasinda yiizlerce
yatirim projesi degerlendirmis ve aralarinda Maksna
Takim Endiistrisi A.S., Kiitahya Manyezit isletmeleri
A.S., Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S. (Derby tras
bigaklari) gibi lilkemizin giizide firmalarimin yer aldig1
toplam yaklagik USD 300 milyon tutarinda yatirimda
bilfiil gorev almustir. 2015 yilinda KT Portfoy Yonetimi
A.S.’nin kurucu YK {iyesi ve genel miidiirii olarak géreve
baslayan Tayfun Ozkan, KT Portfoy’de fikir asamasindan
yeni sirketlesmeye gegen girigimlere (start-ups) yatirim
yapmak iizere Teknogisirim Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nu kurmustur. Nisan 2019°a kadar KT Portfoy’de
KOBI’lere sermaye finansmani saglamak iizere bir KOBI
GSYF, yenilenebilir enerji firmalarina yatirim yapmak
iizere GSYF’ler kurmustur. 2019°da Tiirkiye Kizilay
Dernegi’ne Finans ve Varlik Yonetimi Genel Mudir
Yardimei olarak katilmig ve Tiirk Kizilay’in gelir getirici
faaliyetlerinin ayristirilip biiyiitiilmesine yonelik stratejik
projelerde gorev almistir. Kizilay Gayrimenkul ve Girigim




Sermayesi Portfoy Yonetim Sirketi’nin kurucu YK iiyesi
olmus, ayrica Kizilay Bakim A.S.’nin de yine kurucu YK
iyeliginde bulunmaktadir. Subat 2021°den itibaren Nurol
Portfoy Yonetimi A.S.’de kurucu YK {iyesi olarak yeni
girigim sermayesi yatirim fonlari kuruluslaria devam
etmektedir.

Unlii Emre COSKUN
Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Sabanci Universitesi Ekonomi Progranm 2012
mezunudur. Kariyerine The Royal Bank of Scotland Plc.
Istanbul Merkez Subesi’nde hazine satis analisti olarak
baglamigtir. RBS hazine miisterilerinin déviz ve kredi
fiyatlama taleplerine cevap verilmesi konusunda yaklagik
sekiz ay caligmigtir. Akabinde Hazine Orta Ofis roliine
gecerek nakit akiglarmin takibi ile Borsa Istanbul Para
piyasalarinda islemlere baglamigtir. Mart 2015 tarihinden
itibaren Ekim 2017°ye kadar RBS Tiirk Lirasa1 masasinda
trader olarak gorev yapmistir. Aralik 2017 ‘den itibaren
Nurol Yatirim Bankasi’inda hazine ve is gelistirmeden
sorumlu miidiir yardimcist olarak ¢alismaya baglamistir.
Banka’nin bor¢lanma araglari ihraglarinin fiyatlanmasi ve
satis1 konusunda aktif ¢alismistir. Aralik 2020 tarihine
kadar, Banka’nin uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluslar: tarafindan notlandirilmast siireglerini, Avrupa
Birligi regiilasyonlarina tabi bir bankanin kurulusu
caligmalarini, Tiirkiye’de portfoy yonetim sirketi kurulusu
ile varlik yonetim sirtketi kurulusu siireglerini
yonetmistir. Ocak 2021°den bu yana Nurol Portfoy
kurucu genel miidiirii olarak ¢alismakta, Ortak Varlik
Yonetim Sirketi’nin Yoénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

(Fonun girigim sermayesi yatirimlarina iliskin TTK 'da
belirtilen ortaklhik haklarini ve Teblig de belirtilen pay
sahipligi  sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel
haklarimi kullanmak tizere, kurucunun yonetim kurulu
karart ile kurucunun personeli olmayan iigiincii kisiler
de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi
kurucunun mevzuattan, igtizikten ve ihrag belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Yatirirm komitesinin  Nurol Yatirirm Bankasi A.S.
tarafindan belirlenecek (yelerinden biri  Kurucunun
yonetim kurulu karariyla Fonu temsil etmek (zere
disaridan vekil olarak atanacaktir.

Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina iliskin Esaslar

Fon’un ana yatirim stratejisi, yeni teknolojiler veya yeni is
modellerine  sahip girisim sirketler ile biiyume
potansiyeline sahip her tiir girisimler ile yurticinde ve
yurtdisinda kurulu girisim odakli  kolektif yatirim
kuruluglarina  yatirrm  yapmaktir. Fonun  yatirim
stratejisinde yeni is modellerine sahip girisim sirketleri
kavramu ister tohum asamasinda ister erken veya daha
ileriki agsamalarda olsun, “farkli teknolojiler kullanan veya
inovasyon saglayan veya belirli bir Pazar olgunluguna ve
miisteri tabanina sahip” girisim sirketlerini ifade
etmektedir. Fonun yatirim stratejisi dahilinde ayrica;
halihazirda yeniliki¢ci bir teknoloji girisim sirketi
sayllmamakla beraber gelecekte inovatif yenilik¢i bir
teknoloji veya yeni is modelleri alaninda faaliyet
gosterebilecek diger girisim sirketleri ile ticari hayata dair
yenilik¢i hizmet ve iriin saglayabilecegi degerlendirilen
diger girisim sirketleri ile diger kolektif yatirim araglarina
da yatirim yapilmas: miimkiindiir.




Fonun yapacagi girisim sermayesi yatirimlari ile ilgili giris
ve ¢ikis kararlari yatirim komitesince verilir. Fon; girisim
sirketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar potansiyeli
yiiksek olan projelerine, girisimlerine veya yatirimlarina
bor¢ ve sermaye finansmanin karmast olarak
yapilandirilmis  finansman  niteliginde  finansman
saglayabilir, s6z konusu sirketlerin bor¢lanma araglarina
yatirim yapabilir.

Fon ayrica yurti¢i ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim
kuruluslarina yatirim yapabilir.

Fon, yukarida sayilan yatirimlar ile s6z konusu sirketlerin
elde edecegi getirilerden yararlanmay1 ve yatirimcilarina
kar saglamay1 hedeflemektedir. Bu amagla, risk unsuru
yiiksek olan sirketlere veya projelere yatirim yapabilir.

Yatirimlardan ¢ikis yolu olarak ise, girisimlerin finansal
veya stratejik yatirimeilara satilmasi, sirket ortaklarina geri
satilmast  veya sirketin hisse senetlerinin organize
piyasalarda halka arz edilmesi en olasi senaryolar olarak
one c¢ikmaktadir. Bununla birlikte, Fon’un girisim
sirketlerine borg ve sermaye finansmanin karmasi seklinde
yapacagl yatirimlar, Fon ile girisim sirketi arasinda
imzalanacak bir sozlesme gercevesinde gerceklestirilir.
Her sozlesme siiresi sonunda, o yatirnmdan ¢ikis
gerceklesmis olur veya s6z konusu yatirimlar Fon ile
girisim sirketi arasinda yapilan anlasmaya uygun olarak
sermayeye doniistiiriilebilir.

Fonun Yatirim Sinirlamalar1 ve Risklerine Iliskin
Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki esaslara ve yatirim sinirlamalarina
uyulur.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur.
%80 orami III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen
asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak
uygulanir.

S6z konusu yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmast zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiinlin tahsil edilmesinden sonra Tebligde
belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yo6nlendirilmesi
zorunludur.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari ile imzalanacak




bir pay sahipligi sdzlesmesi ¢ercevesinde; borg ve sermaye
finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise, fon
ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sozlesme
cercevesinde gergeklestirilir.  Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlari digindaki varliklar
kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmemek iizere, yurtdisida yerlesik,
borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin
azami % 10 (yiizde 10)’una kadar yatirim yapabilir.

Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM | ASGARI | AZAMI

TURU % %
Girigim Sermayesi | 80 100
Yatirimlari

Kamu veya Ozel |0 20

Sektér Dis Borglanma
Araglar1 (Eurobond)

Kamu veya Ozel |0 20
Sektor Borglanma

Araglari

Varliga Dayali/ Varlik | 0 20
Teminath Menkul

Kiymetler

Ipotege Dayali/ipotek | 0 20
Teminath Menkul

Kiymetler

Kira Sertifikalar1 0 20
Ikraz Istirak Senedi 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para | 0 20
Piyasasi Islemleri

Menkul Kiymet | O 20

Yatirnm Fonu/Serbest
Fon/Gayrimenkul
Yatirirm Fonu Katilma

Paylar1

Girigim Sermayesi | O 20
Yatirimlar:t  Disindaki

Ortaklik Paylari

Yapilandirilmisg 0 20
Yatirim Araglari

Vadeli- Vadesiz | 0 20
Mevduat/Katilma

Hesaplar1 (TL  ve

Déviz)

Yurt disinda yerlesik, | O 10
borsada islem

gormeyen sirketler




Fon portfoyiiniin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur.

a) Fon kiymetli maden disindaki emtialara ve bunlara
dayal1 vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

b) Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasast
araclarini1 6diing alamaz.

c) Turev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

d) Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarda
paylarimi satin aldigr ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amac1 giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

e) Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfdyiine dahil
edilemez.

f) Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
g) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para
birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasast
araclarma yatirim yapilabilir.

h) Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Tirkiye icinde,
Tiirkiye'de veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

1) Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasast
araglarmin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iligskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigint aragtirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglart portfoye
alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o {ilke
duzenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar
vasitastyla yiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin aract
kuruluglardan alinmig teyitler, 6deme ve tahsilat
makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir

i) Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon
portfoyline dahil edilebilir.

j) Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
diginda yapilacak iglemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi
veya fon portfoyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim
sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini 6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirrm
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi
bor¢ finansmani1 veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski:




Nakit ¢ikiglarint tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kaldirag Riski:

Fon turev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
kapsamda yapilacak kontrollerde yatirimcilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

Degerleme Riski:

Yatirnm yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, déviz kuru, ortaklik
pay1 fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoyiin
degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve
yabanci para cinsi tamimli faize duyarli finansal varliklarin
ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliiliikkler bazinda
yabanct para Dbirimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagsma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun
yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi
ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.
Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki
gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptig1 karsi tarafin sdzlesme gereklerine
uymayarak yikiimliligini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliikklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi,
sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek
kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin ~ kanun nezdinde
yukidmlualtklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin lilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara  karst  ylkimliliiklerini  kapsar.  Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep
durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirimi Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.




Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

Nitelikli yatirimcilardan alinacak asgari kaynak taahhiidii
tutar1 5.000.000 (besmilyon) TL olup her bir kaynak
taahhiidiinde bulunacak yatirimer igin belirlenen asgari
tutar ise 500.000 (besylizbin) TL dir.

Disaridan Alinan Hizmetlere (Degerleme, Hukuki
Danismanlik vb) iliskin Bilgi

Fon'un mali tablolarinin bagimsiz denetiminde bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi
ve muhasebe iglemlerinin yiiriitiilmesi konusunda portfoy
saklayicist kurulustan hizmet alinir.

Fon, asagida belirtilen danismanlik hizmetlerini alinacak
kurucu yonetim kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme: Yatirim yapilmast planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi icin degerleme
raporlarinin yatirim Oncesi ve siiresince hazirlanmasini
kapsar.

b) Hukuk Danigsmanligi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim i¢in gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girigim girketinin tim hukuksal risklerinin,
mevcut sdzlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik
ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sozlesmelerinin, c¢evresel
mevzuat  ylkiimliilliiklerinin, ydnetim ve calisan
sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

c) Finansal Damigmanlik: Yatirnm yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin ger¢ek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin
varliklarmin tespiti, alacak hesaplarmin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi
yapilir.

¢) Vergi Damismanligi: Yatirim yapilmast planlanan
girisim  girketinin tim iglemlerinin vergi kanunlari
acisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel
detayli  incelemede, belge  diizeninin  vergisel
uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin
mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal gilivenlik ddemelerinin ve borglarinin incelenmesi
yapilir.

d) Operasyonel ve Teknoloji Danigmanligi: Yatirim
yapilacak girigim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyl uygulamalarin
belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini
kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarin sektoriin en
iyi uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun
bir biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulasilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Danigmanligi: Yatinm yapilmas:t planlanan
girisim sirketinin ig¢erisinde bulundugu sektdrdeki durumu,




sektordeki en iyi uygulamalara goére kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin ydnetim i¢in performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektor oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklar1 Danismanhgr: Girigsim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim
icin ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanligi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerinin aragtirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da uretilebilir.

h) Alim ve Satim Danigmanlig1: Girisim sirketi paylarinin
alig islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmast ve
miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi icin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alict kitlesine ulagilabilmesi amaciyla
aliacak yatirim bankaciligr hizmetlerini kapsar.

1) Risk Yonetimi: Fon’un yonetiminde maruz kalinan
risklerin ~ diizenli Olglilmesi ve risk raporlarinin
hazirlanmasi hizmetlerini kapsar.

Fon Birim Pay Fiyat A¢iklama Dénemine Iliskin Esaslar

Fon Birim Pay Fiyati, giinliik olarak hesaplanir. Ancak, s6z
konusu fiyat lizerinden giinliik olarak katilma pay1 alim ve
satim islemi gergeklestirilmez.

Katilma payr alimmna ve Erken Dagitim Donemi katilma
payt satimina esas teskil edecek Fon Birim Pay Fiyati
asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda iki kez olmak
iizere hesaplanir ve igbu ihra¢ belgesinde yer verilen
usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Talimatla | Pay Pay Fiyati | Talimatlan
rin Thbar | Fiyati Aciklanma n
Donemi Hesapla | Tarihi Gerceklesm
ma e Tarihi
Tarihi
1 Ocak — 30 30 Haziran’1 | 30 Haziran’t
30 Haziran | Haziran takip eden | takip eden
10. is glinii 11. is glinii
1 Temmuz | 31 Aralik | 31 Aralik’t | 31  Aralik’1
—31 Aralik takip eden | takip eden
10. is glinii 11. is giinii

Tasfiye doneminde katilma paylarimin iade edilecegi
dénemler ile  kaynak  taahhidl ~ 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde ise ayrica Fon birim pay
fiyat1 agiklanacaktir.

Portfoydeki Varliklarin Degerlemesine Tliskin Esaslar

Fon portfdyinde yer alan girisim sermayesi yatirrmlarinin
degerlemesi, asgari olarak her 6’sar aylik donemlerin sonu
itibariyle Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir.
Hesap ddéneminin bitiminden 6nceki U¢ ay igerisindeki
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
rapoda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alinmasi sartryla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir.




Kaynak taahhiidi  6demelerinin  gergeklestirilecegi
donemlerde katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
Birim Pay Fiyatinin hesaplanmasi amaciyla ozel
degerleme raporlar1 da hazirlatilabilir. Girisim sermayesi
yatirimlariin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes
yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Portféye alinan girisim sermayesi yatirimlart alis
maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alis maliyeti satin alma gilinlindeki yabanci para
cinsinden degerinin TCMB do6viz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak {izere katilma pay1 fiyatinin tespit
edildigi fiyat raporunda:

a) Portfoydeki paylari borsada islem gérmeyen girigsim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka
acik anonim ortakliklarin imtiyazlart paylar ile kolektif
yatirim amactyla yurtdisinda kurulan kuruluglardaki ve
yurti¢inde kurulu 6zel amaglh sirketlerdeki paylarin degeri
Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir. Su kadar
ki bir hesap donemi icinde bir kereden fazla fiyat
aciklanmasi halinde yil sonunda hazirlatilacak degerleme
raporu tarihine kadar Fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyotlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarinin
gbzden gecirilerek fiyat raporlarinda kullanilmasi
yeterlidir.

b) Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklarin borsada islem gormeyen paylari degerleme
giiniinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olugan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su
kadar ki kapanis, seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat kullanmlir. Degerleme giiniinde borsada
alima satima konu olmayan paylar i¢in son islem
tarihindeki borsa fiyati kullanilir.

¢) Girigim sirketleri tarafindan ihrag¢ edilmis borsada islem
gormeyen borglanma araglari veya girisim sermayesi
yatirrm ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araclarindan borsada islem gdérmeyenler KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cergevesinde degerlenir.

Fon portféyiinde yer alan diger varlik ve yikiimliiliikklerin
degerleme esaslarina iligkin olarak II-14.2 sayili Yatirim
Fonlarin ~ Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Fon Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan diizenlemeler ve isbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslar cercevesinde bulunan
degerlerinin toplamudr.

"Fon Toplam Degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin
Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan Fon portfdy degerine varsa diger
varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi




suretiyle ulasilan degerdir. Katilma paylarinm itibari
degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu yonetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarmin
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitastyla katilma payi sahiplerine bildirim yapilir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin
Esaslar

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara Iliskin
Esaslar:

Fona iliskin kurulug masraflar1 da dahil tiim giderler fon
mal varligindan karsilanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; yillik fon
toplam degerinin 0.50 % (ylizde sifirvirgiilbes) +
BSMV’den olusan bir yonetim fiicreti Fona tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucuya Fondan 6denir.

Portféy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak tizere noter ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ucretleri,

e) Portfoydeki wvarliklarin saklanmasi, Fon
operasyon ve degerleme hizmetleri igin
6denen her tirli tcretler,

f)  Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde
ddenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve
kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
Odenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amacla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karart ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

i) Performans creti,




j) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tim
danigmanlik hizmet ve iicretleri,

k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

I) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin iligkin
her tlrlu gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

m) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a
fon icin Odenen (cret, komisyon ve
masraflar,

n) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi
ve satig1 i¢in katlanilan giderler,

0) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri
ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

€) Takvim yili esas almarak tger aylk
donemlerin son isgliniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul
ucreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Portfoydeki Varliklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon Gelir Gider Farkinin Katilma Payi1 Sahiplerine
Aktarilmasina liskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangig
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarmi ihra¢ belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar.

Ayrica, isbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara gore
Fon’dan kar pay1 dagitimi yapilabilir.

Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar

Genel Esaslar

Katilma  paylarinin = satist  Kurucu  tarafindan
gerceklestirilir.  Fon katilma paylart sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan yerli ve yabanci nitelikli
yatirimcilara satilabilir.

Katilma paylar1 alim talimatlar1 uygun haberlesme
kanallar1 ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.




Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirnmeilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve
Kurucunun onayinin alinmasi zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma payr alim talimatlarina miiteselsil sira
numarast verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal
olaylarin gergeklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmast,
iletisim  sistemlerinin  ¢okmesi, sermaye piyasast
araglarmin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun
goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylar erken dagitim ve tasfiye donemi hari¢ olmak
Uzere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimecilar adma satim talimatlari
Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim
sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag
belgesinde yer alan fona =zorunlu katilma pay1
satisi/iadesine iliskin hiikiimler saklidir.

Katilma Payr Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslar:

Katilma payr satin alinmasi i¢in alim talimatlar1 tutar
olarak verilir. Kurucu, yatinm hedefleri dogrultusunda
uygun bulmadigi alim taleplerini alacagi yonetim kurulu
karari ile kabul etmeme hakkina sahiptir.

Fonun ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandigi tarihten
30.06.2021 tarihine kadar olan sire ilk kaynak taahhidi ve
ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Kurucu
yonetim kurulu, yeterince kaynak taahhudi ve ilk talep
toplandigina kanaat getirerek 30.06.2021 tarihinden 6nceki
bir tarihi de ilk kaynak taahhtidi ve ilk talep toplama suresi
sonu olarak belirleyebilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri ve talepler karsiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 30.06.2021
tarihinde (veya yonetim kurulunca karar verilen daha
onceki bir tarinte) 1 pay 1 TL Uzerinden
gerceklestirilecektir.

Bu doénemi takip eden kaynak taahhidi ddemeleri ve
kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina istinaden
verilen katilma payr alim talimatlar1 ise talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
katilma pay1 fiyati {izerinden yerine getirilir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden,
Tasfiye Donemi’ne kadar olan dénemde katilma pay1 alim
islemi gerceklestirme giinleri ve donemleri asagida
belirtilmistir. Gergeklestirilen ilk katilma payi satig tarihini




takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca,
nitelikli yatinnmcilar pay alim talimati vermek suretiyle
Fon’a katilabilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden is giini isleme esas

alinacaktir.

Talimatla | Pay Pay Fiyati | Talimatlar
rin Thbar | Fiyati Aciklanma | n
Donemi Hesapla | Tarihi Gerceklesm
ma e Tarihi
Tarihi
1 Ocak — 30 30 Haziran’1 | 30 Haziran’1
30 Haziran | Haziran | takip eden | takip eden
10. is glinii 11. is glinii
1 Temmuz | 31 Aralik | 31  Aralik’t | 31  Aralik’1
—31 Aralik takip eden | takip eden
10. is glinii 11. is glinii
Kaynak taahhutlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit

ihtiyaglarim1  kargilamak icin yatirimer sozlesmesinde
belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep
edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda
yatirimel, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen
tutarda alim talimat1 vermis sayulir.

Kaynak taahhiidii nakit olarak;kaynak taahhiidii disindaki
katilma pay1r alimlar1 ise nakit olarak veya istirak pay1
karsihiginda verilebilir. Bu durumda katilma paylarmin
satisindan Once istirak paylarmin degerlemesi Kurulca
uygun goriillen kuruluslarca yapilir ve en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag edilir.

Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatinmci  adina  yatirim
komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi ara¢ ve
islemlerinde degerlendirilmek suretiyle, katilma pay1
aliminda kullanilir. Su kadar ki, is glinlerinde saat 12:30’a
kadar girilen alim talimatlarinin nemalandirilmasi1 ayni
giin, saat 12:30°dan sonra girilen alim talimatlarinin
nemalandirilmasi ise takip eden ig giinii baslar. Katilma
payt alimina ilgili nemalandirmadan elde edilen getiri
tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini
takip eden ilk isgiinii yatirrmcilarin hesabina nakit olarak
iade edilir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslar

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig
olmak (zere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden, Fon siiresi sonunda yatirimeilar
adma satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak
olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur.
Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiziigliniin 16. maddesi
ve igbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar gercevesinde
yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi gibi Fonda yeterli likidite




bulunmasi durumlarinda, Kurucu Yo6netim Kurulu karari
ile Erken Dagitim’a karar verilerek Fonda olusan nakit
fazlasi, katilma pay1 sahiplerinin katilma paylarin1 Fona
iade etmeleri suretiyle paylart oraninda katilma pay1
sahiplerine dagitilabilir.

Kurucu Yo6netim Kurulu’nun Erken Dagitim karar1 almasi
durumunda, bu kararmmi ve katilma paylarinin geri alimi
icin ayrilan toplam tutar1 en geg¢ altisar aylik donemlerin
(30 Haziran, ve 31 Aralik) son giiniinden 3 is giinii
Oncesine kadar yatirimcilara bildirmek zorundadir.

Katilma paylarin1 Erken Dagitim doneminde iade etmek
isteyen katilma payi sahipleri, en geg, alti aylik donemin
son giiniine kadar satim talimatlarini Kurucuya iletir.
Erken Dagitim doéneminde, Kurucunun erken dagitim
karar1 aldig: tarihe denk gelen alt1 aylik donemi takip eden
ilk fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 pay geri alim
fiyat1 olarak kullanilir. Erken dagitim halinde dagitilacak
tutar katilma pay1 sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri
aliminda kullanilacak dagitim fiyatinin agiklanmasindan
itibaren 10 is glinii i¢inde yatirilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denectimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri kullamilir. iade
tutarlari, fon siliresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 10 ig giinii igerisinde katilma
pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Girisim sermayesi yatirimlart diginda kalan yatirimlar,
ilgili mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1
asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip,
s6z konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payi sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda, Kurucu
Yonetim Kurulu’nun Dagitim kararini takip eden is giini
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.

Ote yandan, Tasfiye Doneminde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Igtiiziigii ile Finansal Raporlarm Temin
Edilebilecegi Yerler

S0z konusu raporlar Kurucunun merkez adresinden temin
edilebilir. Ayrica Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.nurolportfoy.com.tr adresinde de duyurulacaktir.

Fonun Denetimini Yapacak Kurulusg

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa Kar Payr Dagitimi  ve  Performans
Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fon fiyatina yansir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarini "Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya iligkin Esaslar" baghg1 altinda belirtilen
esaslara gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Fon
bunun disinda Yatirrm Komitesi karar1 ile ayrica kar
dagitimi yapabilir. Yatinm Komitesi, fonun finansal
durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarini géz dniine
alarak kar dagitim karar1 verebilir. Kar dagitimi
yapilacaksa tarihleri ve oranlar1 da bu ¢er¢evede Yatirim




komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasmna karar
verilen giin fon yatirimcilart dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Fondan performans dcreti tahsil edilir. Performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
katilma pay1 satigina baglanmadan kurucunun yonetim
kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis
ve dagitim faaliyetini yiirliten kurulus tarafindan, katilma
pay1 satisi yapilacak yatirimcilara performans iicretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma payt satist  yapilacak
yatirimcilardan performans iicretine iligkin usul ve esaslari
kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin
asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur.

Portfoy  saklayicist  tarafindan  performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun ydnetim
kurulu karar1 ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapilip yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul ve
esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep
edilir.

Fon Toplam Gider Orani (Disaridan Saglanan Hizmetler
Dahil Olmak Uzere Fonun Tim Giderlerinin Fon
Toplam Degerine Oranini Ifade Eder.)

Fon’dan karsilanan portfoy yonetim ficreti dahil tiim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirt
yillik %20'dir. Fondan karsilanacak performans {icreti bu
simira dahil degildir.

Her hesap doneminin son is giinii itibariyla, belirlenen
yillik fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen
kisminin agilip asilmadig, ilgili donem i¢in hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildigimin tespiti halinde asan tutar ilgili donemin
son i gilinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek
tizere tahakkuk ettirilir ve ilgili donemi takip eden bes
isgiinii icerisinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. Iade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden donemlerin toplam
gider oran1 hesaplanmasinda toplam giderlerden diisiiliir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler fon malvarligindan 6denemez.

Kredi Alinmas1 Ongoériiliiyorsa Konuya Iliskin Bilgi

Fon, ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda
kredi kullanabilir. Kredi alinmas1 halinde kredinin tutari,
faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe
iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en
uygun haberlesme vasitasiyla Kurula ve katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Koruma Amach Tiirev Arag¢ Islemleri Yapilmasi
Ongoriiliiyorsa, Konuya Iliskin Bilgi

Fon, tirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde  kapsaminda  yapilacak  degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyline dahil edilir.




Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gormeyecektir.

Katilma paylarmin  istirak  paylar1  karsiliinda
satilip/satilmayacagi hakkinda bilgi

Katilma payimnin satigi, istirak payinin fona devredilmesi
suretiyle de gerceklestirilebilir. Istirak paylarimin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari
hari¢ olmak iizere Istirak paylarinin toplam degerinin
tespiti i¢in degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun ficreti istirak payini devredecek
yatirimer tarafindan karsilanir. Istirak paylarinin Fon’a
devri karsiliginda, devreden yatirimeilara en fazla Kurul
diizenlemeleri uyarinca hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen tutara tekabiil edecek sekilde, s6z konusu
hukuki devrin tamamlandig1 giin aciklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma payr fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilip edilmeyecegi
hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

Katilma Paylarinin Satiginda Kullanilacak Dagitim
Kanallar1

Nurol Portfdy Yonetimi A.S.
Maslak Mah. Buylikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A Blok
Kat 8/801 Maslak 34485 Sartyer ISTANBUL

Nurol Yatirim Bankasi A.S.

Maslak Mah. Biyukdere Cad. Nurol Plaza No:255 B Blok
Kat:15 Maslak 34485 Sartyer Istanbul

Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimceilara
Bildirim Esas ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.nurolportfoy.com.tr adresinden duyurulacaktir.

Katilma Paylarmnin Satis1 ve Fona Iadesinde Giris Cikis
Komisyonu Uygulanip/Uygulanmayacagi Hakkinda
Bilgi

Katilma paylarinin yatirimeilara satisinda giris komisyonu
veya Katilma paylarinin Fona iadesinde ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas
ve usuller

Katilma payinin satis1, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakten 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paymin Fon’a devredilmesi; katilma payinin Fon’a iadesi
ise yatirimeilarin katilma paymin isbu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara goére nakte cevrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Katilma payinin satigi ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere igbu ihrag belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya iliskin Esaslar” bollimiinde yer verilmistir.

Katilma Paylarimin Sadece Fon Siiresinin Sonunda
Nakde Doniistiiriiliipp/Doniistiiriilmeyecegine  Iliskin
Bilgi

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Ayrica paylarin satist ve Fona iadesine iliskin
esaslarda belirtildigi lizere Erken Dagitim olabilir. Tasfiye
donemine iliskin hiikiimlere de bu ihra¢ belgesinde yer
verilmigtir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satigina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil i¢inde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en
gec 2 (iki) yil igerisinde yatirima yonlendirilecektir.




Kaynak taahhiidii Odemelerinden Once girisim
sermayesi portfoyline iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi  durumunda, degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once girisim sermayesi
portfoyiine iligkin ozel degerleme raporu
hazirlanmayacaktir. Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi icerisinde Odenen kaynak taahhitleri
nominal degerden paya déniistiiriiliir. ilk kaynak taahhiidii
ve 1ilk talep toplama donemi sonrasinda, kaynak
taahhidiinin 6édenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki
fon birim pay fiyatina gére kaynak taahhiidii 6demesi
karsiliginda yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma pay1
sayisi belirlenir.

Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler
(Girigsim Sermayesi Yatirimlar: ve Portfoyiin Sermaye
Piyasasi Ara¢ ve Islemlerinden Olusan Boliimii Igin
Kurucunun Yoénetim Kurulu Kararina Baglanmis Risk
Limitlerine iliskin Bilgiler)

Risk Yo6netim Sistemi

Risk yonetim sistemi, yonetilen portféyin maruz
kalabilecegi temel risklerin  tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gdzden gecirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz  kalman  risklerin  tutarli  bir  sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6lcumini ve kontroluni
iceren bir risk Olgiim mekanizmasinin olusturulmasini
icerir. Risk yOnetim sistemi, yonetilen portfoyiin yatirim
stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol
sistemi ile bittinlik arz eder.

Risk gelecekteki olaylar1 ve sonuglart g¢evreleyen
belirsizliktir. Fonun hedeflerine ulasabilmesini
etkileyebilecek potansiyele sahip bir olaymn, olasilik ve
siddetini agiklar. Kay1p olasiligidir.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler:

Kurucu ile Nurol Yatirim Bankasi A.S. arasinda imzalanan
hizmet saglama sozlesmesine istinaden risk yOnetim
sisteminin olusturulmasi ve risk raporlamasindan Nurol
Yatirim Bankasi A.S. Kurucunun Yo6netim Kurulu’na karsi
sorumludur. Kullanacagi risk ydnetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onayi ile
yiriirliige konulur.

Nurol Yatinm Bankasi A.S. gorevlerini yerine
getirebilmek icin ihtiya¢ duydugu gerekli tiim bilgilere
erigimi saglanir.

Kurucunun hizmet aldigt Nurol Yatirnm Bankasi A.S.
tarafindan, 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'nde
belirlenen hiikkiimlerin yan1 sira girisim  sermayesi
yatirimlarma iligkin finansman riski ve likidite riski ile
diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Risk Yonetim Siirecine iliskin Esaslar

A) PIYASA RiSKi

Piyasa riskinin analitik c¢ercevede degerlendirilmesi
sirecinde  riskin  tanimlanmasi,  degerlendirilmesi,
izlenmesi, sayisal analizleri ve raporlama siiregleri
RiskActive tarafindan Riskfree Piyasa Riski Modiilii ile
yapilmaktadir.

Portféyli olusturan para ve sermaye piyasast araglari
nedeniyle maruz kaldig1 piyasa riskinin Ol¢limiinde
mevzuatta yer verilen standart ve gelismis istatistiki




yontemler kullamilmaktadir. Bu kapsamda, piyasa riski
riske maruz deger modeli kullanilarak hesaplanmaktadir
RMD yodntemi, elde tutulan bir portfoyiin degerinin, faiz
orani, doviz kuru ve hisse senedi fiyat1 gibi faktorlerde
yasanmasl olas1 dalgalanmalar nedeni ile maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir zaman diliminde ve
belirli bir gliven araliginda tek bir rakam ile ifade eden risk
hesaplama yontemidir.
Portfoyiin icinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin piyasa riski ise donemsel olarak yapilan girisim
sermayesi degerleme raporlarinda yer alan degerleme
sonuglar1 ve konuya iligkin yatirim komitesi analizleri ile
takip edilir

B) LIKIDITE RiSKi
Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi
yatirimlart igin ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.
Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski
fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde dontistiirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligi olarak ifade edilmektedir.
Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk hesaplama yonetimi
olarak likidite puanlama metodolojisi kullanilmaktadir.

C) FINANSMAN RiSKI:
Sirket Fon igin ihtiya¢ duydugu kaynagin tamamini ya da
bir kisminit fon katilimecilarindan saglamaktadir. Sirket
portfoye dahil olan girisim sermayesi yatirimlarini teminat
gostererek kredi kullanma olanagina sahiptir. Bu durumda
ilgili raporlarda girisim sermayesi degeri ve teminata
verilen tutar gosterimi de yapilir.
Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon i¢in
fonun ne kadar1 kredi ne kadar1 katilime1 pay1 raporlanir.
Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlar1 diizenli olarak
raporlanir. Finansman riski hesaplamalarina fonun likit
degerleri, kullandi81 krediler, kredi limit bogluklari ve 1 ay
icerisindeki beklenen net nakit akislart dahil edilir.
Finansman riskini ortadan kaldirmak i¢in haftalik olarak
fonlarin pozisyon dagilim raporlar1 ve fon bazinda aylik
bazda kredi limitlerinin doluluklart izlenir. Konulan
yonetim limitleri ile limit agim1 olup olmadig: takip edilir.
Finansman riski “Haftalik Finansman Riski Raporu” ile
takip edilir.

D) DEGERLEME RiSKIi:

Degerleme riskinin yonetilmesi i¢in yapilan girisim
sermayesi yatirimlarina iligkin bagimsiz degerleme
sirketinden alnan donemsel degerleme raporlart
kullanilacaktir.

LIMITLER

Sirket igerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta
uygulanmaktadir:

a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen
limitler

b) Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel
limitler

Tim limitler ve limit asim durumlar diizenli olarak
raporlanmaktadir.

Yoénetim Kurulu kararlani ve I¢ tiiziik ile belirlenen
limitlere iliskin tanim ve limit degerleri Risk Yonetimi
Prosediiri ekinde belirtilmigtir. Limit agimi olmasi halinde




gerekli olan raporlamalar Yatirrm Komitesi, I¢ Kontrol
Birimi ve Yonetim Kurulu'na yapilacaktir. Yonetim
Kurulu’nun limit agimlarina iliskin alacagi gerekgeli karar
risk yoneticisine ve portfoy yoneticilerine elektronik posta
ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Yonetim Kurulu’'nca onaylanan Risk Yonetim
Prosediir’ii ierisinde yer alan raporlar giinliik ve haftalik
olarak belirtilen frekansta RiskActive tarafindan hazirlanir
ve Yatirrm Komitesine, I¢ Kontrol Birimine ve Yonetim
Kurulu’na raporlanir.

Fonun Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satisi
tarihinde baslar ve tasfiye dénemi dahil toplam 30 (otuz)
yildir.

Fon suresinin son 3 (lig) yil1 Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu
Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye
doneminde yeni katilma payi ihra¢ edilemez ve yeni bir
yatirirm yapilamaz, uygun piyasa kosullari olustuk¢a
Fon’un varliklari satilarak nakde ¢evrilir, alacaklari tahsil
edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar igbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir
ve tiim katilma paylar1 iade alinir. Tedaviildeki katilma
paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin
alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi lizerinde Fon admin Ticaret
Sicili’'nden silinmesi ic¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne
yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 is giinii i¢inde Kurul’a gonderilir.
Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz.

Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarmin tahsili  ve
borglarmin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca olusan
nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarin1 dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylart nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler.

Tlm pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve
pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’'nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varligi, katilma pay:1 sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.




Fon’un Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon’un Tasfiye Déneminde yeni yatirim yapilmayacaktir.
Ancak Tasfiye Doneminde mevcut yatirimlara ilave
kaynak aktarilmasi miimkiindiir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Fonun ve Fon Yatirimecilarinin Vergilendirilmesi ile
Ilgili Hususlar

Fonun ve Fon yatirimcilarimin vergilendirilmesine iliskin
diizenlemelere www.gib.gov.tr adresinden
ulagilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrag belgesinde yer alan bilgilerin
gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan

ederiz.

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Yetkilileri



http://www.gib.gov.tr/

