NUROL PORTFOY YONETIMI A.S."NIN KURUCUSU OLDUGU
NUROL PORTFOY YONETIMIi A.S. APRIL MEDYA GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA iLiSKiN iHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16/12/2021 tarih ve 65/1824 sayili karari ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimcr bilgi formundaki esaslar cercevesinde satis
baglangi¢ tarihi olarak belirlenen 04/08/2022 tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallari
araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziik ve isbu ihra¢ belgesi hiikiimleri ile Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkkiim bulunmayan hallerde ise yatirimci sdzlesmesi hiikiimleri ile Borglar
Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 06/07/2022 tarih ve E-12233903-320.04-23767 sayili izni ile fon unvani Nurol
Portfoy Yonetimi A.S. BF Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak degismistir.

Bu defa, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun __ /  / tarih ve sayill yazisi ile verilen
izin kapsaminda Fon’un unvam Nurol Portfoy Yonetimi A.S. April Medya Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
olarak degistirilmistir.

Bilgilendirme Dokiimanlari Fon igtliziigli ve ihrag belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig

Fon Nurol Portfoy Yonetimi A.S. April Medya Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y dnetici Nurol Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi 111-56.1 say1li Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.4 say1li Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Fon Kurucusunun Ticaret Unvani ve Adresi Nurol Portféy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Maslak Mah. Nurol Plaza Sitesi No:255
I¢c Kap1 No: 801 Sariyer / Istanbul

Ihraca iliskin Yetkili Organ Karari/Karar Tarihi 61 Sayili ve 19/10/2021 Tarihli Karar

Katilma Paylarnin  Pazarlama ve  Dagitimini Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfdy Yonetim
Sirketleri ile Katilma Paylarmin Alim Satimina Aracilik Biiyiikdere Cad. Maslak Mah. Nurol Plaza Sitesi No:255
Yapacak Yatirim Kuruluglariin Ticaret Unvani I¢ Kap1 No: 801 Sartyer / Istanbul

Satis Yontemi Katilma paylar1 yurtiginde veya yurtdisinda yerlesik
nitelikli yatirimcilara satilacaktir.

Katilma Payina [liskin Asgari Islem Limitleri Alimda asgari islem limiti bulunmamaktadir.




Fon Unvani Nurol Portfoy Yonetimi A.S. April Medya Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Tirt Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Siiresi Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 31.12.2031 tarihine

kadardir. Fon siiresinin 31.12.2029 tarihine kadarki
donemi “Yatirim Donemi”dir. Fon Siiresinin son 2 (iki) y1ili
tasfiye donemidir.

Fon Yoneticisinin Unvani ve Adresi

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Maslak Mah. Nurol Plaza Sitesi No:255
f¢ Kap1 No: 801 Sariyer / Istanbul

Portfoy Saklayicisinin Unvani ve Adresi

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:7/A-B Umraniye Istanbul

Portfdy Yéneticilerine Iliskin Bilgi

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine Iliskin
Bilgi

Sirket’in yonetim kurulu tiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindjir.

Yatirim Komitesi Uyeleri

1)Girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi - Giirhan
CARMIKLI (Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskani)

2008 yilinda Bilkent Universitesi Isletme Bilgi Y®&netimi
Boliimiinden mezun olmustur. 2011 yilindan itibaren
Nurol Insaat ve Ticaret A.S.’de, 2017 yilindan itibaren ise
Nurol Holding A.S., Nurol Makina ve Sanayi A.S., Nurol
Enerji Uretim ve Pazarlama A.S., Nurol Teknoloji Sanayi
ve Madencilik Ticaret A.S., Nurol Goksu Elektrik Uretim
A.S., Timad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., Turser
Turizm Servis Yayincilik ve Ticaret A.S. sirketlerinde
yonetim kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir. S6z konusu
sirketlerde tstlendigi yonetim kurulu iyeligi gorevi
kapsaminda; sirket alim satimlari ve birlesmelerinin
aragtirilmas, yeni teknoloji yatirimlarimin
degerlendirilmesi, enerji iretim tesislerinin fizibilite
analizlerinin yapilmasi, madencilikteki yeni ve cevreci
teknolojilerin  aragtirilmasi1  gibi alanlarda ¢aligmalar
gerceklestirmektedir. 2019  yilindan itibaren Pidem
Restaurant Isletmeleri Gida Turizm Insaat Ticaret ve
Sanayi A.S$.’ye ve mobilite alaninda faaliyet gosteren
Greengo  Teknoloji  A.S.’ye  girisim  sermayesi
yatirimlarinda bulunmustur.

2) Tayfun OZKAN
Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii

1995°te Istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi
béliimii mezunudur. Marmara Universitesi Bankacilik ve
Sigortacilik  Enstitiisi'nde “Proje ve Satin  Alim
Finansman1” konulu teziyle Bankacilik Yiiksek Lisans
derecesini tamamladiktan sonra Bahgesehir
Universitesi’nden  Finans ve Muhasebe alaninda
“Tiirkiye’de Yatinm Fonlar1 ve Emeklilik Fonlarmin



http://www.kap.org.tr/

Performans Analizi (2010-2019)” konulu teziyle doktora
derecesi almistir.

Kariyer hayatima 1995 yilinda Garanti Bankasi Teftis
Kurulu Bagkanligi’nda bagladi. 16 yillik Garanti Bankasi
deneyiminin ardindan Yildiz Holding’in (Ulker) gida dis
ana yatirnm sirketi Gozde GSYO A.S.’ye yatirimlar
direktorii olarak transfer oldu. Burada Kiitahya Manyezit
Sanayi A.S. ve Makine Takim Endiistrisi A.S.’nin satin
alimlar1 basta olmak iizere yaklagik USD 300 milyon
tutarindaki ¢esitli yatirim projelerini yonetti. Yatirimlar
direktorii olarak Gézde GSYO A.S.’de yaklasik dort yil
boyunca fikir agsamasindan, prototip veya iirlin agamasinda,
yeni sirketten ¢ok eski ve finansal darbogazdaki sirketlere
kadar ve cok ¢esitli sektorlerde yiizlerce yeni yatirim ve
satin alim projesi degerlendirdi.

2015 yilinda bir portfdy yonetim sirketi (PYS) kurmak
iizere Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’ye katildi. Aym
yil sektorde bir katilim bankasinin kurdugu ilk PYS olan
KT Portfoy Yonetimi A.S.’yi faaliyete gegirdi.

2019-2020 yilllarinda Kuveyt mengseili bir 6zel sermaye
fonunun Tirkiye’deki yaklagtk USD 50 milyon
biiyiikliigiindeki gayrimenkul yatirimlarini igeren Iskan
Gayrimenkul Yatirnm ve Gelistirme A.$.’nin yodnetim
kurulu bagkanligim yiiriitmiistiir.

Nisan 2019 yilinda Tirk Kizilay’m gelir getirici
faaliyetlerini artirmak {iizere finansal piyasalardan daha
fazla yararlanmasim1 saglamak amaciyla bir portfoy
yonetim sirketi kurulusu i¢in Tiirk Kizilay’da Genel Miidiir
Yardimcisi (CFO) olarak goéreve bagsladi. Gayrimenkul
yonetiminin de kendisine baglanmasiyla Tiirk Kizilay’in
kurumsal déniisiim projeleri kapsaminda Finans ve Varlik
Yonetimi Genel Midiir Yardimeisi olarak Tirk Kizilay’in
finansal ve gayrimenkul varliklarinin etkin yonetimi igin
gerekli doniisiim projelerini hayata gegirmistir.

Subat 2021°de Nurol Portféy Yonetimi A.S.’nin
kurulusuna Yonetim Kurulu iiyesi olarak katilmis ve 1
Kasim 2022 tarihinden itibaren de sirketin ayn1 zamanda
Genel Miidiirliigiini istlenmistir.

3) Fatih BUYUKKARABACAK

Portfoy Yoneticisi (Dort yilhk yiiksekogrenim gormiis
ve girisim sermayesi yatirinmlar: konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip personel)

1976 yilinda Istanbul’da dogan Fatih Biiyiikkarabacak
Marmara Universitesi Isletme Boliimiinde lisans egitimi
almig, Yonetim ve Organizasyon alaninda yiiksek lisans
tamamlamigtir.

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi’nda 2002-2018 yillari
arasinda Bireysel & Kobi Kredileri, Mali Tahlil & Kredi
Tahsis, Yatinm Bankacilifi, Proje ve Yapilandirilmisg
Finansman alanlarinda galigsmustir.

2018-2021 yillan arasinda KT Portfoy Yonetimi A.S.’de
Alternatif Yatirimlar Miidiirii olarak gorev almustir.

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S.’de Alternatif Yatirnmlar Portfoy Miudirii olarak
caligmistir.

2 Mayis 2023 itibariyle Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’de
portfoy yoneticisi olarak gorev almaktadir.

“Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisans1 (Diizey
3 Lisans1)” ve “Tiirev Araglar Lisans1” sahibidir.




Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi iiyelerine
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www .kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon, ulusal ve uluslararasi filmler, dizi filmler, televizyon
programlari, reklam ve tanitim filmleri, kitap basim1 gibi
yazili ve gorsel medya prodiiksiyon faaliyetleri gosteren
firmalara sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde yatirim
yapmak sureti ile orta ve uzun vadeli deger yaratarak getiri
elde edilmesini amaglamaktadir.

Fonun yapacag girisim sermayesi yatirimlari ile ilgili giris
ve ¢ikis kararlart Yatirim Komitesince verilir. Fon; girisim
sirketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar potansiyeli
yiiksek olan projelerine, girisimlerine veya yatirimlarina
bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi  olarak
yapilandirilmig  finansman  niteliginde  finansman
saglayabilir, s6z konusu sirketlerin bor¢lanma araglarina
yatirim yapabilir.

Fon ayrica yurti¢i ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim
kuruluslarina yatirim yapabilir.

Fon, yukarida sayilan yatirimlar ile s6z konusu sirketlerin
elde edecegi getirilerden yararlanmay1 ve yatirimeilarina
kar saglamayi hedeflemektedir. Bu amagla, risk unsuru
yiiksek olan girketlere veya projelere yatirim yapabilir.

Yatirimlardan ¢ikis yolu olarak ise, girisimlerin finansal
veya stratejik yatirimcilara satilmasi, sirket ortaklarina geri
satilmas1 veya sirketin hisse senetlerinin organize
piyasalarda halka arz edilmesi en olasi senaryolar olarak
O6ne c¢ikmaktadir. Bununla birlikte, Fon’un girisim
sirketlerine borg ve sermaye finansmanin karmasi seklinde
yapacagl yatirimlar, Fon ile girisim sirketi arasinda
imzalanacak bir sozlesme gercevesinde gerceklestirilir.
Her sozlesme siiresi sonunda, o yatirimdan ¢ikis
gerceklesmis olur veya soz konusu yatirimlar Fon ile
girisim sirketi arasinda yapilan anlasmaya uygun olarak
sermayeye doniistiiriilebilir.

Fonun Yatirim Sinirlamalarina liskin Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki esaslara ve yatirim sinirlamalarma
uyulur.

Fonun toplam degerinin hesap donemi sonlarinda en az
%80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmast zorunludur.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarm, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak
uygulanir.

Girisim sirketlerinin Tirkiye’de Kurulu veya kurulacak
olmalar1 veya yatirim yapildig: tarih itibarryla yurt diginda
kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore
varliklarinin en az %80’inin Tirkiye’de kurulu baglh
ortaklik ya da istiraklerden olusmas1 gerekir.

S6z konusu yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile




saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiiniin tahsil edilmesinden sonra Tebligde
belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi
zorunludur.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil
icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmast
zorunludur.

Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari ile imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi gercevesinde; borg ve sermaye
finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise, fon
ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sozlesme
cergevesinde gergeklestirilir.  Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamiin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yOnetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklar
kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmemek iizere, yurtdisida yerlesik,
borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin
azami % 10 (yilizde 10)’una kadar yatirim yapabilir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir
irlinlin tiretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM | ASGARI | AZAMI
TURU % %
Girigim Sermayesi | 80 100
Yatinnmlar*

Kamu veya Ozel |0 20
Sektor Dis Borglanma

Araglar1 (Eurobond)

Kamu veya Ozel |0 20
Sektor Borglanma

Araglari

Varliga Dayali/ Varlik | 0 20
Teminatli Menkul

Kiymetler

Ipotege Dayalv/ipotek | 0 20
Teminath Menkul

Kiymetler

Kira Sertifikalar1 0 20
Ikraz Istirak Senedi 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para | O 20
Piyasasi Islemleri

Menkul Kiymet | O 20
Yatinm Fonu/Serbest

Fon/Gayrimenkul




Yatirim Fonu Katilma
Paylar

Girigim Sermayesi | 0 20
Yatirimlar1 Disindaki
Ortaklik Paylari
Yapilandirilmis 0 20
Yatirim Araglari
Vadeli 0 20
Mevduat/Katilma
Hesaplar1 (TL  ve
Déviz)

Yurt disinda yerlesik, | 0 10
borsada islem
gormeyen girketler

*Girisim  Sermayesi  Yatirnmlarimn ~ KOBI  olmas:
durumunda asgari tutar % 51 olarak uygulanir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde asagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur.

a) Fon, kiymetli maden digindaki emtialara ve bunlara
dayal1 vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

b) Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

¢) Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amacryla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

d) Fon, girisim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarda
paylarimi satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

e) Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil
edilemez.

f) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amactyla nakit tutulabilir.
g) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarma yatirim yapilabilir.

h) Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Tiirkiye icinde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

1) Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglarmin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasas1 araglar1 portfoye
almamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar
vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen




miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci

kuruluglardan alinmisg teyitler, Odeme ve tahsilat

makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir

i) Borsada iglem gormeyen varlik ve islemler fon

portfoyiine dahil edilebilir.

j) Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa

disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi

veya fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

k) Yurt disginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve

gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.

maddesinin t¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde

belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami

%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim

sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.
Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil

edilebilir.

1) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de

kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu

borg¢lanma araglari,

2) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu

Karar ile yiriirliige konulan Tiirk Parast Kiymetini

Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde

alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu

bor¢lanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

3) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

4) Yatirim fonu katilma paylari,

5) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile

taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

6) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

7) Varantlar ve sertifikalar,

8) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize

para piyasasi islemleri,

9) Tiirev ara¢ iglemlerinin nakit teminatlart ve primleri,

10) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli

menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig

yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

11) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen,

gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,

12) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para

ve sermaye piyasast araglari,

13) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

Nitelikli yatirimcilardan alinacak asgari kaynak taahhiidii
tutart 6.500.000 TL olup asgari kaynak taahhiidii tutari
sadece nakden 6denebilecektir.

Disaridan Alinan Hizmetlere (Degerleme, Hukuki
Danismanlik vb) Iliskin Bilgi

Degerleme ve danigsmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan
hizmetlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Almm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Agiklama
Dénemine Iliskin Esaslar

Katilma Paylar1 nakit ya da istirak paylar1 karsiliginda
ihrag edilir. Fon birim pay degeri, Fon Toplam Degeri’nin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandigi ilk hesap
donemi sonuna kadarki donem, ilk kaynak taahhiidii ve ilk
talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Belirtilen siire
icerisinde kaynak taahhiidii O6demeleri asgari 1 TL
iizerinden gergeklestirilecektir. Nitelikli yatirimeilar,
Yatirim Ddnemi igerisinde kaynak taahhiidiinde bulunarak
veya katilma pay1 alim talimati ile Fon’a katilabilecektir.
Uygun yatirim firsatlar1 _bulunmadigini, Fon’a girecek




nakdin atil kalacagmi veya portfoyiin veriminin
diisebilecegini gerekce gostererek, Kurucu Fon’a yeni
yatirime1 kabuliinii kismen veya tamamen sinirlandirabilir.

Katilma payt alimina ve Erken Dagitim Doénemi katilma
payt satimima esas teskil edecek Fon Birim Pay Fiyati
asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda iki kez olmak
tizere hesaplanir ve igbu ihrag¢ belgesinde yer verilen
usuller ile nitelikli yatirimceilara bildirilir.

Talimatlar1 | Pay Pay Fiyat1 | Talimatlarin
n Ihbar | Fiyat: Agiklanma Gergeklesme
Donemi Hesapla | Tarihi Tarihi
ma Tarihi
1 Ocak — 30 30 Haziran’t | 30 Haziran’1
30 Haziran | Haziran | takip eden | takip eden
10. is giini 11. ig giinii
1 Temmuz | 31 Aralik | 31 Aralik’t | 31  Aralik’1
—31 Aralik takip eden | takip eden
10. is giinii 11. is glini

Tasfiye doneminde, katilma paylarinin iade edilecegi
donemler ile  kaynak  taahhiidi =~ 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde ise ayrica Fon birim pay
fiyat1 agiklanacaktir.

Bunun disinda, bilgi amagli olarak giinliik Fon Birim Pay
Degeri hesaplanir. Ancak, s6z konusu fiyat iizerinden
giinlik olarak katilma payr alim ve satim islemi
gerceklestirilmez.

Kurul, Fon Birim Pay Degeri’nin hesaplanma sikligina ve
aciklanmasma iliskin olarak Teblig’de belirtilen haller
diginda da farkl esaslar belirleyebilir.

Portfoydeki Varliklarm Degerlemesine Iliskin Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak II-14.2 sayili Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerleme
esaslarina uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlari ile
Teblig’in 23. maddesinin ii¢iincii fikrasinda belirtilen yurt
disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin
degerlemesi, asgari olarak her 6’sar aylik dénemlerin sonu
itibariyla Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir.
Hesap doneminin bitiminden 6nceki li¢ ay igerisindeki
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
rapoda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir.
Kaynak taahhiidii d&demelerinin  gergeklestirilecegi
doénemlerde katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
Birim Pay Fiyatinin hesaplanmasi amaciyla 6zel
degerleme raporlar1 da hazirlatilabilir. Girigim sermayesi
yatirimlarimin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes
yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.




Portféye alinan girisim sermayesi yatirimlart alig
maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarmn alis maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak {izere katilma pay1 fiyatinin tespit
edildigi fiyat raporunda:

a) Portfoydeki paylar1 borsada islem gérmeyen girigim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka
acik anonim ortakliklarin imtiyazlar1 paylari ile kolektif
yatirrm amactyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve
yurticinde kurulu 6zel amagli sirketlerdeki paylarin degeri
Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir. Su kadar
ki bir hesap donemi iginde bir kereden fazla fiyat
aciklanmasi halinde yil sonunda hazirlatilacak degerleme
raporu tarihine kadar Fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyotlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarinin
gozden gecirilerek fiyat raporlarinda kullanilmasi
yeterlidir.

b) Girisim girketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklarin borsada iglem gormeyen paylari degerleme
giiniinde, borsada islem goéren paylar icin borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su
kadar ki kapanig, seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde borsada
alima satima konu olmayan paylar igin son islem
tarihindeki borsa fiyat1 kullanilir.

¢) Girigim sirketleri tarafindan ihrag edilmis borsada islem
gormeyen borglanma araglari veya girisim sermayesi
yatirrm ortakliklart tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarindan borsada islem gdérmeyenler KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cergevesinde degerlenir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varlik ve yiikiimliiliikklerin
degerleme esaslarna iligkin olarak I1-14.2 sayili Yatirim
Fonlarmin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Fon Finansal
Raporlama Tebligi’'nde yer alan diizenlemeler ve igbu ihrag
belgesinde Dbelirlenen esaslar ¢ercevesinde bulunan
degerlerinin toplamidir.

"Fon Toplam Degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin
Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan Fon portfdy degerine varsa diger
varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borg¢larin diisiilmesi
suretiyle ulasilan degerdir. Katilma paylarinin itibari
degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini




etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu yonetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarmin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitastyla katilma payi sahiplerine bildirim yapilir.

Fon Yonetim Ucreti, Toplam Gider Oran1 ve Fon
Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin
Esaslar

Fon’a iligkin tim giderler Fon Portfoyii’nden karsilanir.
Fon’dan karsilanan Fon Yonetim Ucreti dahil olmak iizere
fon toplam gider orani, Fon Toplam Degeri’nin yillik
azami %20’si olarak uygulanir.

Her hesap doneminin son is giinii itibariyla, belirlenen
yillik fon toplam gideri oranimin ilgili doneme denk gelen
kisminin asilip asilmadig, ilgili dénem icin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranmn asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemin
son ig gilinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek
tizere tahakkuk ettirilir ve ilgili donemi takip eden bes
isgiinii icerisinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. Iade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam
gider oran1 hesaplanmasinda toplam giderlerden diistiliir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler fon malvarligindan 6denemez.

Yonetici, Fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon
toplam gider orani icerisinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degeri lizerinden %0,5’1 olacak sekilde yillik Ydnetim
Ucreti’ne hak kazanacaktir.

Yonetim Ucreti, giinliik olarak hesaplanip tahakkuk
ettirilecek ve Fon’dan ilgili her takvim ayini1 izleyen ilk 5
is giinii i¢erisinde tahsil edilecektir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de
dahil olmak iizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lizere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklart,
h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim ger¢eklesmese




dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis
kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

i) isbu ihra¢ belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet
ve lcretleri,

J) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

k) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirli
gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

a) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon icin
6denen ticret, komisyon ve masraflar, KAP giderleri,

I) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin
katlanilan giderler,

m) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

n) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar, Tiizel kisi kimlik kodu
(Legal Entity Identification Code) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali misavirlik ve diger hizmet alimlarmdan
dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son
isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti.

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki Varliklarin Saklanmasi Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar ¢er¢evesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gdsteren bilgi,
belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon Gelir Gider Farkimin Katilma Payi1 Sahiplerine
Aktarilmasina fliskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarmnin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangig
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
mubhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarmi ihrag belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarmi almisg
olurlar.

Ayrica, isbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara gore
Fon’dan kar pay1 dagitimi yapilabilir.

Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin
Devrine Iliskin Esaslar

1. Genel Esaslar:

Katilma  paylarinin satist Kurucu  tarafindan
gerceklestirilir.  Fon katilma paylarnt sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan yerli ve yabanci nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma
paylarmin Kanun’un 13’{incii maddesi ¢ergevesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Fon kaynak taahhtidiinde bulunan ve pay alim talimati
veren yatirimeilara satilmak iizere katilma payi ihrag eder.




Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme
cagrilarina veya katilma payr alim talimatina istinaden
Kurucu’ya bagvurularak alim talimati verilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarimi haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve
Kurucunun onayinin alinmasi zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma payr alim talimatlarina miiteselsil sira
numarast verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satim1
esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarimi kendi portfoyiine
alabilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal
olaylarin gergeklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim  sistemlerinin  ¢6kmesi, sermaye piyasasi
araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya g¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun
goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

Fon paylari, erken dagitim ve tasfiye donemi hari¢ olmak
tizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adma satim talimatlari
Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim
sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag
belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay1
satist/iadesine iligkin hiikiimler saklidir. Ayrica yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararmi
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmast durumunda
yatirimcilarin Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir.

2. Kaynak Taahhiidii:

Yatirimcilar, Yatirim  Donemi  siiresince  kaynak
taahhiidiinde bulunabilir.

Kaynak taahhiitlerinin ddenmesine iligkin esaslar isbu
ihrag belgesi ve yatirimet sozlesmesinde belirlenir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun
O0deme cagrist iizerine, bir defada veya farkli tarihlerde
yerine getirilebilecektir.

- QOdeme Cagrisi:

Fon Yoneticisi; Yatinm Komitesi karariyla, GSYF
Tebligi’nde belirlenen smirlar iginde kalmak kosuluyla,
kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme cagrisinin ne zaman ve
ne miktarda yapilacagina karar verdikten sonra, Yatirim
Donemi boyunca, katilma pay1 satin alma tarihinden en az
10 (on) is giinii dncesinden, Yonetici tarafindan uygun
goriilecek yazili yontemlerle bildirimde bulunmak ve
Fon’a katilm tarihini belirtmek suretiyle, girisim
sermayesi yatirimi1 ve mevzuatin izin verdigi diger




yatirimlart yapmak, Fon’a iligkin giderleri karsilamak ve
bunlarla sinirli olmamak iizere yatirim hedefi ve stratejisi
veya mevzuat (fonun yasal yiikiimliiliikklerinin 6denmesi,
asgari portfoy biyiikligiine ulasilmasi gibi) cercevesinde
belirtilen herhangi bir amagla 6deme ¢agrisinda
bulunabilir. Yatirim Dénemi’nden sonra ise sadece mevcut
bir girisim sermayesi yatirimma iligkin ek yatirim
yapilmasi ve Yatirim Dénemi i¢inde yatirim karari alinmig
olmakla birlikte, heniiz tamamlanmamig yatirimlara iliskin
yatirrm  islemlerinin tamamlanmasi, Fon’a iligkin
giderlerin karsilanmasi ve Fon’un ddeme ve tazmin gibi
diger yiikiimliiliklerinin karsilanmasi amaciyla 6deme
cagrisinda bulunabilir.

- Kaynak Taahhiidii Kapsaminda Alim Bedelinin
Tahsil Esaslari:

Yatirimeilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine
istinaden Yonetici’nin yatirimci sdzlesmesinde yer alan
usule gore yapacagi 6deme ¢agrisint miiteakip yatirimcilar
tarafindan verilecek pay alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden 5 is giinii igerisinde yerine getirilir.

Odeme cagrisi miiteakip verilecek alim talimatinda
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 kaynak taahhiidiiniin denmesi i¢in hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.

3. Katilma Pay1 Alimlari:

[lk ihracta her bir katilma payi satis1 1 (bir) TL iizerinden
gerceklestirilecektir. Takip eden ihraglarda her bir kaynak
taahhiidii O6demesi karsiliginda yatirnmer hesaplarina
aktarilacak katilma pay1 sayist, 6deme c¢agrisinda belirtilen
belirtilen esaslar dikkate alinarak, hazirlanan fiyat
raporunda belirlenen Fon birim pay degerine gore
hesaplanir.

Kaynak taahhiidi = disindaki katilma payr alm
talimatlarinda ise yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma
pay1 sayist isbu ihrag belgesinin “Alim Satima Esas Fon
Birim Pay Fiyati Aciklama Doénemine Iliskin Esaslar”
bolimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan Fon birim pay
degerine gore belirlenir.

4. Katilma Paylarinin Devri:

Fon katilma paylari, Fon siiresi boyunca yeni nitelikli
yatirimcilara Yatirim Komitesi’nin karart dogrultusunda
Kurucu/Yonetici'nin onayi ile devredilebilir. Herhangi bir
anda, Fon’da mevcut yatirimcilar arasinda katilma pay1
devirleri Yatinm Komitesi onayma tabi degildir.
Kurucu/Yonetici hukuken gegerli bir sebebi olmaksizin
Katilma Pay1 devrini engelleyemez.

Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payi devrinin
gerceklestirilebilmesi  i¢in  devralan  kisi  ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarimi haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur.




Devir iglemlerini yiirtiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden
en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payi devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini
yiiriiten  kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma payr devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarma sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmasi durumunda,
bu hak ve yilikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla
birlikte devralan yatirimciya geger.

5. Satis Talimatlar:

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden geg¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri kullanilir. Iade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyla hazirlanacak
bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 10 ig giinii icerisinde katilma
pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Fon katilma paylar1 erken dagitim, temerriit ve tasfiye
donemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebilir. Ayrica yatirimci bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirimcilarin
Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir.

Girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlar,
ilgili mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1
asarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatirimi yapmayip,
s0z konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda, Kurucu
Yonetim Kurulu’nun Dagitim kararini takip eden is giinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.

6. Erken Dagitim:

Fonda nakit fazlas1 olustukca veya yatirimcilardan tahsil
edilen ancak yatinma yonlendirilmeyen nakit tutarlar
Yatirim Komitesi Karar1 ile pay sahiplerine paylaria
oraninda dagitilir.

Ote yandan, Tasfiye Déneminde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Ictiiziigii ile
Edilebilecegi Yerler

Finansal

Raporlarin

Temin

Fon igtiiziigii, ihra¢ Belgesi ve finansal raporlart
Kurucu'dan ve/veya alim satima aracilik yapacak yatirim
kuruluglarindan  ve kurucunun internet sitesinden
(www.nurolportfoy.com.tr) temin edilebilir.

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap ddneminin
bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal
raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde
KAP’ta yayimlanir ve Kurula gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is




giinii icerisinde katilma payt sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren
boliimler gizlenebilir.
Fon ictiiziigli ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde
ve KAP’ta yayinlanir.

Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Kar Pay1 Dagitimina ve Performans Ucretlendirmesine
[liskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fon fiyatina yansir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarini "Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya {liskin Esaslar" bashigi altinda belirtilen
esaslara gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Fon
bunun disinda Yatinm Komitesi karart ile ayrica kar
dagitimi yapabilir. Yatirnm Komitesi, fonun finansal
durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarini géz 6niine
alarak kar dagitim karar1 verebilir. Kar dagitim
yapilacaksa tarihleri ve oranlar1 da bu ger¢evede Yatirim
komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar
verilen giin fon yatirnmcilart dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Fon’dan Yatirimcilar’a yapilan dagitimlar (Fon’un
tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil olmak tizere) Tasfiye
Donemi hari¢ olmak iizere nakit ve TL cinsinden veya
istirak paylar1 ile yapilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak  dagitimlar
bakimindan Fon’un Tasfiyesine iligkin  hiikiimler
uygulanir. Tasfiye Doneminde dagitimlar, Katilma
Paylarinin Fona iadesi sonucunda s6z konusu katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarmin yatirimecilara
devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.

Fondan veya yatirimcilardan performans {icreti tahsil
edilmeyecektir.

Kredi Alinmas1 Ongoériiliiyorsa Konuya Iliskin Bilgi

Fon, ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
kargilamak amaciyla son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda
kredi kullanabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari,
faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en
uygun haberlesme vasitastyla Kurula ve katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Koruma Amacli Tiirev Arag¢ Islemleri Yapilmasi
Ongoriiliiyorsa, Konuya iliskin Bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kargt korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu
madde kapsaminda  yapilacak  degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.




Katilma Paylarinin Satisinin ve Fona Iadesinin Istirak
Paylar Karsiliginda Gergeklestirilip
Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Istirak pay1 karsiliginda katilma payi satist ve fona iadesi
gerceklestirilebilecektir.

Katilma Paylarinin Satiginda Kullanilacak Dagitim
Kanallar1

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi No: 255
f¢ Kap1 No: 801 Sartyer ISTANBUL

Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara
Bildirim Esas ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.nurolportfoy.com.tr adresinden duyurulacaktir.

Katilma Paylarinin Satis1 ve Fona Iadesinde Giris Cikis
Komisyonu Uygulanip/Uygulanmayacagi Hakkinda
Bilgi

Katilma paylarinin yatirimcilara satiginda giris komisyonu
veya Katilma paylarinin Fona iadesinde ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin satist ve Fon’a iadesine iligkin esas
ve usuller

Katilma payinin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakten 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paymin Fon’a devredilmesi; katilma payinin Fon’a iadesi
ise yatirimcilarin katilma paymin igbu ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore nakte cevrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Katilma payinin satisi ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere igbu ihra¢ belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iliskin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil icinde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Bu asgari
tutar bir defada veya taksitler halinde tahsil edilebilir.
Odeme cagrilarmin ne zaman ve ne miktarlarda
yapilacagma Teblig’de belirlenen sinirlar icinde kalmak
kosuluyla yatirim komitesi karar verir ve sz konusu
hususa yatirrme1 sézlesmelerinde yer verilir. Odeme
cagrilar1 Ydonetici tarafindan yapilir.

Asgari kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en
gee 2 (iki) yil igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidi G6demelerinden once girigim
sermayesi portfoyline iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin bilgi.

Hazirlatilmast  durumunda, degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iligkin ozel degerleme raporu
hazirlanmayacaktir. ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi igerisinde Odenen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya déniistiiriiliir. Ilk kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama donemi sonrasinda, kaynak
taahhiidiiniin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki
fon birim pay fiyatina gore kaynak taahhiidii 6demesi
karsiliginda yatirimer hesaplarma aktarilacak katilma pay1
sayisi belirlenir.

Fon’un Tagidig1 Riskler

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim
sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini 6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi
bor¢ finansmani veya sermaye artisinin fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski:

Nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kaldirag Riski:




Fon tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu
kapsamda yapilacak kontrollerde yatirimcilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas alinuir.

Degerleme Riski:

Yatirnm yapilan sirketlerin yatiim siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik
pay1 fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoyiin
degerini azaltma riskidir.

Faiz/Kar Pay1 Oram Riski:

Faiz/kar pay1 orani riski, fon portfdylerinde yer alan Tiirk
Liras1 ve yabanci para cinsi tanimli faize/kar payma
duyarli/ finansal varliklarin ilgili faiz/kdr pay1
oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliliikler bazinda
yabancit para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya c¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektére yogun
yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin
igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi
ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.
fhrace Riski:

Fon  portféyline alman  varliklarin  ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki
gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptigi karsi tarafin sdzlesme gereklerine
uymayarak yikiimliligini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi,
sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
kay1p riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirm  yapilan sitketlerin ~ kanun  nezdinde
yliktimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin {ilkemizde ve yurtdigindaki biitiin
kanunlara kars1  ylkimliliiklerini  kapsar.  Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep
durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirimi Riski:




Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali bilinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan
stirekli  bilgilendirme formundan  (www.kap.org.tr)
ulasilmast miimkiindiir.

Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim
fonlarma iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez
ve geri alinamaz.

Fonun ve Fon Yatinmeilarmin Vergilendirilmesi ile
Ilgili Hususlar

Fonun ve Fon yatirimeilarinin vergilendirilmesine iligkin
diizenlemelere www.gib.gov.tr adresinden
ulagilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrag belgesinde yer alan bilgilerin
gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan

ederiz.

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Yetkilileri

Hiiseyin AYDOGAN

Mali isler ve Operasyon Grup Miidiirii

Ercan GUNER
Genel Miidiir
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