NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA
BAGLI NUROL PORTFQOY BIiRINCI KATILIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
282718-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfdy Yonetimi A.S. Katiim Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Nurol Portfoy Birinci Katihm
Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 20.07.202.1.. tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak




ICINDEKILER

I.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER ....cooveeeeeieeeeeeeeeseeeeesesesesssesessessssessssssssessssassssssssesesens 3

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SHRIEAM ATEA R #rrme e v o P ot - Rt dert s rermemrierere e s et v 6

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU ....cvvivirreeeeerectreeeeeseenesseeenn. 8

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI......... 10
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

DEGERININ BELIRLENME ESASLARL.......oeereeeoeee e eeeeseessssssessessssssssesssessesses 12
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI ......oovoiireereeeeeeesessseseseessesesssnenes 13
VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSIEADIGIGIDERLER (5055 it sersrsenessssssessescasessisstassaseeeanemesesesessonessssassaseseshsaacioesas 15
VIILFONUN VERGILENDIRILMESI.....c.oiieieeteieeeieeeeeseeeeseesessssessessessssssssesesssssssssessssssnessssess 16
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR............... w17
X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI ..o oo eeeeeenenseneens 18
. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI ....coooueieitrereeeeeeeeeeeseeesvesssessessssenssesseses 19

i, ORTFC)YUNUN OLUSTURULMASI VEHALKA ARZ ......covreererircrerreenerenens 19




KISALTMALAR

p. -

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatinimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 say1h Yatinm Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Nurol Portf6y Birinci Katilim Fonu

Semsiye Fon Nurol Portféy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna Iligkin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I1I-52.1 say1h Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yliriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici

Nurol Portfoy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin I1. bliimiinde

belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligdir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu:

Nurol Portféy Birinci Katthm Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Kanllm

Semsiye Fonu

Bagll Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katilim Semsiye Fonu

Siiresizdir




1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin
Unvani: Nurol Portféy Yoénetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin  Yetki
Belgesi
Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542
Portfoy Saklayicisi’min
Unvani: T. Vakiflar Bankas:1 T.A.O
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015
lligkin Kurul Karar Tarthi ve|No:  10/470
Numarasi ;

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfty Yénetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:255 I¢ Kap1 No:801 Sariyer Istanbul
www.nurolportfoy.com.tr

Maslak Mahallesi Biiylikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi

Telefon numarasi;

0212 2868255

Portfoy Saklayicist T. Vakiflar Bankasi T.A.O. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

34768 Umraniye/ Istanbul
www.vakifbank.com.tr

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyikdeniz Cad. No:7/A-B

Telefon numarasi:

216 7241000

'1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Soyadi Gérevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ozgiir Y 6netim 2013-Devam - Nurol Yatinm Bankas1 A.S.- | 28 Y1l
ALTUNTAS Kurulu Genel Miidiir
Baskam
Zafer Babiir Yé6netim 2013- Devam - Nurol Yatirim Bankas1 A.S. - | 26 Yil
HAKARAR Kurulu Hazineden Sorumlu Genel Miidiir Bas
Baskan Yardimcisi
Vekili
Seyfullah Cenk | Yonetim 2008-2016 - Credit Europe Bank, Dubai Genel | 29 Y1l
ATMACA Kurulu Uyesi | Midiiri,
(I¢ 2018- Devam - Nurol Yatinm Bankas1 A.S. -
Kontrolden | Finansal Kuruluglar Boliimii Genel Miidiir ZEOY [P
Sorumlu Yardimecisi — 043\
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Tayfun Yénetim 2015-2019- KT Portfoy Yonetimi A.S.- 26 Yil
OZKAN Kurulu Kurucu Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu
Uyesi Uyesi

2019-2021 Tiirkiye Kizilay Dernegi- Finans
ve Varlik Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi,
2019-2021-Kaz1lay Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S. - Yonetim

Kurulu Uyesi

2021-Devam-Nurol Portfdy Yonetimi A.S.-

Yénetim Kurulu Uyesi
Unlii Emre Genel 2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader, 9 Y1l
COSKUN Midiir 2017-2020- Nurol Yatinm Bankasi A.§.-

Hazine ve s Gelistirme,
2021-Devam-Nurol Portfsy Yonetimi A.S.-

Genel Miidiir
Hiiseyin Mali Isler ve | 2014-2020 -RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. — 18 Yil
AYDOGAN Operasyon | Mali Isler Mudiird,
Miidiirii 2021- Devam — Nurol Portfy Yonetimi A.S.

Mali Isler ve Operasyon Miidiirii

<

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gérevli fon midiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Zeynep 1o | (2019- Devam) - T. Vakiflar Bankas: T.A.O -
Giileg [RETY i Yatirim Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri 1
BULUT Miidiirligl — Mudiir
2013-2019 - T. Vakifiar Bankas: T.A.O - Yatinm
Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri Miidiirligi —
Miidiir Yardimeist |

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliimn, fonun yatrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmer gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi

diizenlemeleri, portfy ySnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gdrevlendirilen portf$y yoneticilerine iliskin bilgilere KAP*ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindir.
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Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O
i¢ kontrol sistemi Nurol Portfoy Yoénetimi A.S.
Risk yonetim sistemi Nurol Yatinm Bankas: A.S.
Teftis birimi Nurol Portf6y Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Nurol Yatinm Bankas: A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi, -
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfdy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyiiniin tamam: devaml olarak, katilim esasli yerli/yabanci ve kamu/6zel kira
sertifikalar, yerli ve yabanci ortaklik paylari, katilma hesaplar, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal araglara ve Kurulca uygun gbriilen diger faize dayah olmayan para ve sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapilir. Degisen piyasa kosullarina gore, fonun portfoy dagihmm aktif
olarak belirlenerek TL bazinda mutlak getiri saglanmas: hedeflenmektedir.

Yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglan fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon
portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin %801 ve
fazlas1 olamaz. Fon portﬂ)yune dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglan da fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis -
asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir. Fon portfoyiine alinacak ortaklik
paylary; Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi’nin belirledigi kriterlere gére, Bizim Menkul Degerler
A.S. tarafindan Borsa Istanbul’da 1$1em goren tiim hisse senetlerinin degerlendirilmesiyle hazirlanan
ve Bizim Menkul Degerler A.S.’nin internet sxtesmde yayimlanan listeden segilir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 15 80

Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar 20 80
(TL-Doviz-Altin)

Yerli ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katllma Paylar1 (*) 0
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0
Ima Hesabi (TL-Déviz-Altin) & 0

0

* B} ahhiitlii Islemler Pazari’nda gergeklestirilen Geri
5 a aahhiidii ile Ahim Islemleri




| Vaad Sézlesmeleri (**) | 0 ] 10 |

* Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari
fon portfyiiniin %20’sini gegemez. Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin
5. maddesinin d6rdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi
takip etmek tlizere kurulan borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatmm ilgili varlik
grubu igin belirlenen yatirim sinirlamalan hesaplamalarna dahil edilir.

** Fon portfSyiinde yer alan vaad islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda geri alim taahhiidii ile varltk satimi seklindeki vaad
islemi yapilabilir. -

2.5. Fon’un karsilastirma 8l¢iitil “%30 Katilim 50 Endeksi + %30 BIST-KYD Ozel Sektor
Kira Sertifikalan Endeksi + %20 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi + %10 BIST-KYD
Altin Fiyat Agirhikh Ortalama Endeksi + %10 1 Aylik TL Kér Pay1 Endeksi” seklinde belirlenmistir.

2.6. Fon portfoyiine, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde faiz igermeyen swap sbzlesmeleri
ve en az bir tarafin cayma hakkini igeren vaad sézlegmeleri ile ileri valorlii kira sertifikasi ve altin
islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine ve
Portfoy Sinirlamalanna iligkin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan vaad sdzlesmeleri ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disinda gergeklestirilen geri satim taahhiidii ile varhk ahmi seklindeki vaad

“sOzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 sézlesmeler, fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sdzlesmelerin kars: taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif-kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama doénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donistiiriilebilir olmas: zorunludur.
S6zlesmenin kars: tarafinin, ynetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir banka olmasi
ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlarin saglanamamas: halinde notun ilk defa
alinmasina kadar gegen silirede amlan banka ig¢in yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi gart1 aranmaz.

Ayrnica, borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinde kars tarafinin denetime ve gdzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas1 ve sz konusu sozlesmelerin fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad sozlesmesinin olasi kars: taraflar ile soz konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu s6zlesmelerin kérpay: oram ve vadesine
iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyla hazirlanan portfoy dagilim raporunda yer verilir.

Vaad stzlesmelerinin karg: tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan
bir banka olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlar saglamamasi halinde notun

ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olma sart: aranmaz.

2.8. Fon portfoyiinde yer alan vaad iglemine konu olabilecek varliklanin rayi¢ de@e@%
%10’una kadar borsada veya borsa diginda geri alim taahhiidii ile varlik satimi seklindeki ygagdstemt
yapilabilir.
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Fonlarina Iliskin Rehber’in “Yurtdisinda Thrag Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglan” baslikl
4.1.6’1nc1 maddesinde yer alan pa.s,agxdaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir..’

Portfoye dahil edilecek yabanci kira sertifikalarinin, uluslararas: bir otorite (AAOIFI, IIFM
vb.) tarafindan belirlenmis Islami finans ilkelerine uyumlu olmas: zorunludur. Portfoye dahil edilecek
yabanci ortakhik paylan, "MSCI World Islamic Index” igerisinde yer alan ortaklhik paylarindan
segilecektir. Portfye dahil edilecek borsa yatirim fonu katilma paylan ise,-dl¢titii "MSCI Islamic”
endekslerinden biri olan borsa yatirim fonlarnindan segilecektir.

Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege
uygun degeri Uizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlanyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portf6yiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portftyiine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira
sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin kredi derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

Yabanci yatirim araglan ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamas: bulunmamaktadir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar Fon’a yatinm yapmadan ¢nce Fon’la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagli olarak yatinmlarimin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarmin, vaad
sozlesmelerinin ve diger menkul kiymetlerin degerinde kér pay: oranlari, ortaklik pay: fiyatlarn
ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- . Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: ve katilma hesab: dahil
edilmesi halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kira/kdr payr oranlarinda
yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

c- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana

gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihifimi ifade
etmektedir.

d- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyunde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlannda meydana g ew:
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yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidur.

4) Katilim Esash Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii kira sertifikalari dahil
edilmesi halinde, baglangic yatinm ile baslangi¢ yatimmimn lizerinde pozisyon alinmasi

sebebiyle, baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig katilim esash islem
riskini ifade eder.

5 Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan
arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

“ ) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlsklarnn piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmssine paralel olarak, en az iki

farkll finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnli 111$k11er1 nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildi: dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon ponfbyune alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliliiklerini

kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabllecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢ciimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yaplsma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) y6ntemi kullamlir.
Riske maruz deger, fon portfby degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven arah@), tarihsel gézlem y6ntemi, 20 is giinliik
elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 isgiinil) g6zlem siiresi kullanihr. Ancak olagan dis1 piyasa
kosullaninin varhg halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoytinde yer
alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir.

Karsi Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal lirtinler i¢in ihragginin/karg: tarafin kredibilitesi
incelenir. Karg: taraf riskinin §l¢limiinde ihrag¢t hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma
yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel dlgiitlerden olugan etkin bir derecelendirme
sisteminden gegirilmektedir. fhraggilar igin nicel dlglitler; karhlik, borgluluk orani, 6z sermaye
bﬁyﬂklﬁgii, sektorundeki pazar pay: gibi blg:ulebilir degerlerden olusurken nitel olgutler kpramsa
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Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir ddnemdeki ortalama
hacimleri, piyasamn ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayis:

elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilan ve
agirliklan kullanilarak hesaplanur.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla swap sozlesmeleri ile ileri valérlii kira sertifikas: ve altin islemleri dahil
edilebilir, .

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Géreli RMD yéntemi kullamilacaktir, Fon. portfSyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.5. Rehber’de belirtilen esaslar gergevesinde gerceklestirilen risk hesaplamalarinda referans
portfdy karsilagtirma 6lgiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin

mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portf$ylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklanr.

42. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere

Takasbank’in erigsimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’min yiikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder. :

43. Fon’un Fon’un malvarhg: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan
ayridir. Fon’un malvarlig, fon hesabina olmas: sartiyla murabaha iglemi yapmak, en fazla tek tarafi
baglayic1 vaad yontemiyle yapilan tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan faizsiz finans
prensiplerine uygun benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg: Kurucunun ve Portfsy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn

tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez. '

44. Portfsy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmas ve/veya kayitlann

tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmas:, varlik ve nakit

hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger

gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfsy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylanimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
ictliziigii hitkiimlerine uygunlugunu,
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Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,
d) Fon'un varhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim, .

f) Fon’un varlik alim satimlarigin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiziigy,
izahname hiik{imlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

45, Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varhiklann ayrn ayr, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve digér kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali

nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayilhh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

47. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

48 Portfy saklayicis her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

49. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi cikar
catismalarimin tanimlanmasini, 6nlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakla“yiiktimliidiir.

410. Kurucu’nun igiincii Kisilere olan borglan ve yiikiimliliikleri ile Fon’un ayni tiglinci
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

41l. Portfsy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
. nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’da o

a ":\\ebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini fa#

AN iidij. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma a
ey > ‘
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413. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414 Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

415 Portfoy saklama sézlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY ‘
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.. "Fon Portfsy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
PortfSy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

52. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gunl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. .

53. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sisternlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana .
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti hususunda

Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

S4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma:
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimy durdurulabilir.

335. PortfSydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari asagidaki gibidir:

1) Yabanci Para Varliklara iliskin Degerleme -

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagl yayimlanan déviz cinsi dahil) varhklar
TCMB’nin yayimladigi doviz alis kurlarindan degerlenir. TCMB tarafindap diizenli olarak ‘ilan
edilmeyen déviz cinsleri ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagims1z ve giivenilir veri saglayicilarda
TSI 16:30 - 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi igin aciklanan déviz ahs kuru ile degerlenir.

2)  lleri Valorlii Kira Sertifikas: ve Altin | lemlerine [liskin Degerleme

Ileri valdrlii alinan kira sertifikalan ve altin valsr tarihine kadar diger varliklar arasina dahil
edilmez. Ileri valorlii satilan kira sertifikalar ve altin ise; valér tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valorlii alim ve satim iglemleri, ayr: bir vadeli
islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valsr tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

leri valorli sdzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
ali§ ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Ayni valsrde

em de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosund;




Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Kér pay1/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilesik Kér pay1: Varsa degerleme giiniinde BIASta valér tarihi iglemin valér tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama kér pay: oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aymi giin valérlii
gerceklesen islemlerin agirhikh ortalama kér pay: orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigli glindeki ayni giin valrlii iglemlerin agirhkli ortalama kér pay: orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik kir pay1 oramidir. Altin islemlerinde ise; BIST Taahhiitlii Islemler Pazan’nda
degerleme giiniinde gergeklesen 1-7 giin vadeli islemlerin agirlikh ortalama getiri orani kullanilir.

VKG: Vadeye kalan giin :

3) BorsaDisi Vaad islemlerine Iliskin Degerleme

Borsa dig1 vaad stzlesmeleri, vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi getiri oram
kullanilarak i¢ verim orani ile degerlenir.

4) Borsa Dis1 Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

Portf6ye alinmasi agsamasinda swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan aym vade ve aym ydnde alinan fiyat
kotasyonudur. '

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig1 durumlarda ve

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda

swap sozlesmeleri igin Indirgenmis Nakit Akimlan yontemi ile bulunan teorik fiyat
degerlemede kullanilir. :

Bu hesaplamalarda kullanilacak spot fiyat, getiri oram vb. veriler Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. D&viz kurlan olarak ise,” TCMB tarafindan
yayimlanan doviz alig kurlan esas alimr. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen doviz
cinsleri igin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarda TSI 16:30 —
17.00 saatleri arasinda ilgili para birimi igin agiklanan déviz ahs kurlan dikkate alinr.

5)  Yurtdisinda thra¢ Edilmis Kira Sertifikalarina iliskin Degerleme

Borsa disinda fon portfoyiine dahil edilen yurtdisinda ihrag edilmis kira sertifikalan icin,
Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan TSI 16:30 — 17:00 saatleri
arasinda alinan alis fiyat: ile satig fiyatinin ortalamas: olan temiz fiyat dikkate alimr. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadar islemis getirinin eklenmesi
yoluyla bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde bu islem TSI 10:00 — 11:00 saatleri arasinda alinan
alis fiyat ile satiy fiyatinin ortalamas: kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise

degerlemede kullarilacak kirli fiyat, bir énceki is giininiin kirli fiyatimn ertesi i§ giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

36. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 swap sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; Indirgenmis Nakit Akimlari yontemiyle hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanlacak fiyat kargilastinlarak giinliik olarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa diginda taraf olunacak vaad sézlesmelerinin herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilip yapilmadig: ve “adil bir fiyat” igerip
igermedigi kontrol edilir. Ilgili s6zlesmenin getiri oranlarinin borsada islem goren benzer biiyiiklik
ve vade yapisina sahip sézlesmelerin getiri oranlarina uygun olmas: esastir,

VI.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati§ baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 7
Gplerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma payfad
nesiyle elde edilir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve'izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis: olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar

olarak verilmesi halinde ise, belirtilen tutar tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayisi1 fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tzerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayis olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem glinii

tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj distilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil

edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilecek olup,
nemalandirma yapilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatiimeilann BIST Pay Piyasas: Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar

verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasas: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
120’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem giiniinde, iade

BIST Pay Piyasasi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan song
,“@flirnatm verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatinmeilara deni#/

Wl
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6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin ahm ve satim, Kurucunun yant sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim

kuruluslan araciligryla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.
https://www.takasbank com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletigim Bilgileri
Nurol Yatirim Bankasi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485
AS. Maslak Sariyer, Istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in &denen her tiirlii Ucretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Portftye almlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
4) PortfSy ybnetim ticreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,
6) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
7) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

9) Karsilagtirma 6l¢iitii giderlerd,
~ 10) KAP giderleri, ,
11) E-vergi beyannamelerinin fasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

15) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

711L Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinin vilhk %3,65 tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik d6nemlerin son i§ glindi itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden ddnemlerin toplam gider oran hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam

gider oram1 limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ve fon malvarligindan 6denemez. 3




toplam degerinin giinlik %0,00411+BSMV'den (yiizbindedortvirgiilonbir) [yillik yaklasik
%1,5(ylizdebirbuguk)+BSMV] olusan bir yonetim icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticrya fondan 6denecektir. Dagitici ile kurucu arasinda bir
sozlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oranr” uygulanir.

713 Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

¢

Fon portfSyiinde yer alan varliklann alim satimina Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. Sz konusu aracihk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadur:

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu %0,02 (onbinde2) + BSMV

Vadeli Piyasalar Aracilik islem Komisyonu:%0,01 (Onbindebir) + BSMV

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 3+BSMV,

Hazine Thalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,50+BSMV !

BPP (1-7 giin arasi vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20+BSMV,

BPP (7 glinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: (Yiizbinde 0,35*Giin Sayis1)+BSMV,

714 Kurul Ucreti: Takvim yilt esas almarak, iiger aylik ddnemlerin son 1§ glinlinde

Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul
Ucreti Fon portfyiinden kargilanur.

715 Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi

gereken tiim giderler Semsiye Fona baglhi fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden kargilanir,

716 Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

; Fon malvarhigindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu ve/veya yénetici

tarafindan kargilanacaktir.
| Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

“Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanc}éss
%{1 pu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda



8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler

nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarnn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglamn ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARIILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtnin bulundugu ilgili hesap

ddneminin son glinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tat1l gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tar1h1d1r

9.4. Semsiye fon igtiizifline, bu izahnameye, yatinma: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portféy dagihm
raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan www.kap.org.tr) ulagilmas: miimk{indiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihimina, fonun risk degerine ve

fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.




9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin1 tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis:
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilanin yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1.2.1, I, 1II,V.5.5., V.5.6., VI (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP*ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin dier bollimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yabllandmlmls yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatlnm
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarii kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay! sahiplerine 5deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmas; halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina katilim hesabinda, vaad sdzlesmesinde veya

Kurul tarafindan uygun gériilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinhir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilen




ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i¢tiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. -

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

: %, 12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
* EI @gx \ belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen
sul ve saslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

3 B
o

/3 12.2. Katilma pfaylarl karsihig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
irlengn varliklara ve islemlere yatinlr.

5

Izahnamede yer alan bilgilerin ‘dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylanz.
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