NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFQY BiRINCi SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
282718-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Nurol Portfoy Birinci Serbest
(TL) Ozel Fon’un katilma paylarmin ithracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan\2.Q3%32arihinde onaylanmigtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iligkin yatimm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.nurelportfoy.com.tr) adresli

resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn ahm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayil Yatinm Fonlanimn Finansal Raporlama Esaslarina
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Portfoy Saklayicist T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yo6netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlanna Iligkin Rehber

Saklama Tebligi IT1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I1I-52.1 sayil: Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yliriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Nurol Portfy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin I1. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfsyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidur.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan;

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan::

Bagl Oldugu Semsiye Fonun
Siiresi:

Nurol Portféy Birinci Serbest (TL) Ozel Fon

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Serbest Semsiye Fon




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Nurol PortfSy Yonetimi A.S. '
Yetki Belgesi/leri: Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetk
Belgesi

Tarih: 15.04.2021
No: PYS$/PY.55/542

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470
Numaras:

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 I¢ Kap1 No:801 Sanyer Istanbul
www.nurolportfoy.com.tr

Telefon numaras:: (0212) 286 82 55

Portfoy Saklayicis: T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
34768 Umraniye/ Istanbul
www.vakifbank.com.tr

Telefon numarasi: (0216) 724 10 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adx Soyadi Gorevi Son § Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ozgiir Yonetim 2013-Devam - Nurol Yatinm Bankast A.S.- | 28 Yil
ALTUNTAS Kurulu Genel Miidiir
Bagkani
Zafer Babiir Yonetim 2013- Devam - Nurol Yatinm Bankas1 A.S. - | 26 Yil
HAKARAR Kurulu Hazineden Sorumlu Genel Miidiir Bag
Baskan Yardimcisi
Vekili
Seyfullah Cenk Yonetim 2008-2016 - Credit Europe Bank, Dubai Genel | 29 Yil
ATMACA Kurulu Uyesi | Miidiiri,
(I¢ 2018- Devam - Nurol Yatirim Bankas: A.S. -
Kontrolden )imwa& Qruluslar Bolimi Genel Miidiir |-
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Tayfun Yonetim 2015-2019- KT Portfsy Yonetimi A.S.- 26 Yil
OZKAN Kurulu Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi Uyesi

2019-2021 Tirkiye Kizilay Dernegi- Finans
ve Varlik Yoénetimi Genel Miidiir Yardimeisy,
2019-2021-Kaz1lay Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. - Yénetim
Kurulu Uyesi

2021-Devam-Nurol Portfoy Yonetimi A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

Unlii Emre Genel 2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader, |9 Yil
COSKUN Miidiir 2017-2020- Nurol Yatiim Bankasi A.S.-

Hazine ve Is Gelistirme,

2021-Devam-Nurol PortfSy Yonetimi A.S.-

Genel Midiir
Hiiseyin Mali Igler ve | 2014-2020 —RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S.— | 18 Y1l
AYDOGAN Operasyon | Mali Isler Miidiirti,

Miidiri 2021- Devam — Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Mali Isler ve Operasyon Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y: 1l-Sirket-Géorev) Tecriibesi
Soyadi
Zeynep w10 | (2019- Devam) - T. Vakiflar Bankasi T.A.O. -
Giileg Fon MGt Yatinm Operasyonlar1 ve Saklama Hizmetleri ul
BULUT Miidiirliigii — Miidiir
2013-2019 - T. Vakiflar Bankas: T.A.O. - Yatirim
Operasyonlari ve Saklama Hizmetleri Miidiirliigii —
Miidiir Yardimcis:

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgnmn, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portf8y ybneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi

diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan g¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yénetimi i¢in gérevlendirilen portfSy yneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.




Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

I¢ kontrol sistemi Nurol Portfoy Yénetimi A.S.

Risk ybnetim sistemi Nurol Yatinm Bankas: A.S.

Teftis birimi Nurol Portfoy Yénetimi A.S.

Aragtirma birimi Nurol Yatinm Bankasi A.S.

Fon’un finansal raporlarnin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
cergevesinde y6netilir,

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiiktimleri cercevesinde nitelikli yatirnmailara tahsisli olarak
satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon portfoyi, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon

portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
y6netilir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve

bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portf6yiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglanmin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden

Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25’ inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi, makroekonomik veriler ile rasyonel piyasa beklentilerine paralel
olarak Tiirk Liras: varhklara yatirim yapilarak portféy degerini arttirip, Tiirk Liras: bazinda mutlak

getiri yakalamay1 hedeflemektir. Portféy yoneticileri ekonomik kosullar1 analiz ederek

fiyatlarim takip edecek ve ahm-satg;hkm'.arlg\l;\xm vereceklerdir. Bu kararlarinin olusmasinda s

ve yurt disindaki faizler ve faiz gaﬂ(,a_n, dénerilik getiriler, oynakliklar ve korelasyon seviyelgti
oniinde bulundurulacaktir. Fonfir jjkidite 9eya vade agisindan bir kisitlamas: bulunmayadaktt
ve/veya yabanci kamu ve/vey f;ﬁz‘.'eluektg?bbgglaﬁma ara¢lanimin TL cinsinden ihraglar
yapilmas: hedeflenmektedir, § # Sod ﬂg‘,’ = 0
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TL cinsi varlik ve islemler i¢inde kamu ve 6zel sektsr bor¢lanma araglan, varhiga dayali
menkul kiymetler, varhk teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandmlmig yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatirim
fonlari, gayrimenkul yatinm fonlar ve girisim sermayesi yatinm fonlan dahil yatinm fonu katilma
paylan, yatinm ortakliklan paylari, para piyasas: enstriimanlar: ile repo ve ters repo yer alabilir, Bu
varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda
islem goren tiirev islemlere yatinm yapilabilir. VIOP'ta islem goéren vadeli s6zlesmeler ve
opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de soz
konusu olabilecektir. Ek olarak, borsa dis1 yapilandinlmig borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfoytinde yalmzca Tiirk liras1 cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfSyiinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasas araglart bulunmayacaktr. Aynca, fon portfSyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina
yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon portfSyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak yalmzca TL olmas: kosuluyla; Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varhiklara dayali olan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi ve/veya yurtici organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma
araglar), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatinm araglari(CLN), kamu ve/veya 6zel
sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalart ile ipotege ve/veya varliga dayali menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdis: ihraggilann ¢ikarmug oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar
lUzerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandinlmig yatinm araclari ile yurtiginde kurulmus girisim sermayesi yatinm fonlan ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatiim fonlari, borsa yatiim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlan ve
hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglar ve kisa vadeli kira
sertifikalar1 fonu katilma paylan ile her tiirli yatinm ortakhig1 paylan ahnabilir. Ayrica, fon
portféytinde, sézii gecen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahistii tirev araglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev
islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayal1 sermaye piyasas araglarindan olugturulamaz.

Fon, opsiyon sézlesmelerinde alim ve satim ybniinde islem yapilabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon nitelizinde olmasindan dolay1 &diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlanna iligkin Rehber’in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yénetici tarafindan, fop-pofitovm e yer alabilecek varlik ve islemlere dair

maddesi ¢ercevesinde olmak kaygdfylabirs irtema,getirilmemis olup, yabanci para birimi ciysi
varlik ve altin ile diger kiymetli fdd : _?ml“’qgéﬁsglayah sermaye piyasasi araglari-fon portft
dahil edilmeyecektir. Fon, Tdb 18 in 7 1lat 24 tincii maddelerinde yer alan p;fﬁy ve\islem)
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sinirlamalarina tabi degildir.
2.5. Fon’un Esik Degeri, BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt1 sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu borglanma araclan, kur, faiz,
finansal endeksler ve fon portfSyiine alinabilecek varliklara dayal: tiirev araclar (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), swap szlesmeleri, sakli tiirev araclar, yapilandinlmis yatinm araglari,
varantlar ve sertifikalar ile ileri valérlii tahvil, bono, kira sertifikas islemleri dahil edilebilir. Su
kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerin higbir tarafi yabanc para cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara Iliskin

Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan islemlere Iligkin Esaslar” basliginda yer alan sinirlamalara
uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan yapilandinlmis borglanma araglan ile repo, ters repo, vaad
stzlesmeleri, vadeli islem, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlegmeler, fonun
yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif

kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi Tiirk lirasi cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap sézlesmeleri,
Tepo ve ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum

(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,

Isbu arag, s6zlegme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir,

2.9. Fon portfoyiine yalmzca Tiirk Liras: cinsinden yapilandinlmis yatinm araglan dahil
edilebilecek olup, yapilandinlmig yatinm araglarimin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, Finansal Raporlama

Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas: gereklidir.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglariun borsada islem gérme sarti
aranmaz, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gercefe uygun degeri tizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte likidasyona sahip
olmasi zorunludur.

Yapilandinlmis yatinm araglarinm dayanak varliklan; ortaklik paylar, kur, faiz, finansal
endeksler ve fon portfSyiine ghm%H varliklardan olusabilmekte olup s&z konusu-dayhna
varhigin getirisi ile birlikt_e/"ﬁ’ir Hiirey argé‘mg kombinasyonundan olusan yapilandiriimis ya
araglan da portfoye dahil edli|8btiegekiif, ©
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borglanma araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.
OI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana

gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu risklerin detaylarma asafida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklanin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylariin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

e- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim
olanag saglayan katihm finans firiinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatinmlarin getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiliidir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligdir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandirilmig yatirim aract, varant veya sertifika
dahil edilmesi; ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikasi islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinminin

lizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
s.onucunda zarar olusmasi olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi ku ici

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum.digretkenler
de olabilir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli

finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylannin satiidii dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamanunda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmiy Yatirim Araglan Riski: Yapilandirlmis yatinm araglarina yapilan
yatirimlarin degeri, dayanak varhigmn ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm de gerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamammin da kaybedilmesi miimkiindir.
Yapilandinlmig yatinm araglari, yapilan geregi dayanak varliklarina gore daha karmagsik bir yap

igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak wvarliklannin iizerinde getiri oynakh@
yaratabilirler.

Yapilandinlmig yatinm araglarmna yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisi bulunmayan yapilandirilmus yatirim araglari, olumsuz piyasa
kosullarina bagl: olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Itibar Riski : Kamuoyunun olumsuz gorislerinin, Kurucu’'nun faaliyet ve gelirleri
lizerinde mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem stzlegmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot
fiyati arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat farki teorik hesaplamadan farklilagabilmektedir,

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin piyasa
degerinde degisim yaganabilmektedir. Delta; dayanak finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligimin fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda
olusturdugu degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana
getirdigi degisimin 6l¢iistidiir. Rho ise, faiz oranlarmdaki bir puanhk (%1) degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistdir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme

flegerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasihiginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

15) Aqiga Satis Rlsk},, U igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlas
piyasa likiditesinin daralm;ﬂ( s‘ebeab}iy. 6d¥c karsiligy ve/veya dogrudan acipa satﬁ,ﬁnk I
azalmasi durumunu ifadeﬁé%kte T 7\ .
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) y6ntemi kullanilir.
Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araligy, tarihsel géziem yontemi, 20 is giinlik
elde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gbzlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dis1 piyasa

kosullanmn varlig: halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer
alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir.

Kredi Riski: Fon portfGyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagryan finansal tiriinler
i¢in, ihrageinm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tasiyan tirlinlerin thraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanulabilir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarn belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayist
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve

agirliklart kullamlarak hesaplanir. Ayrca, likidite riski i¢in belirlenen limite uyguniuk devamh
olarak takip edilir.

Karsi Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal iiriinler igin ihra¢ginin/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir. Kars: taraf riski tagiyan yatinim araglarinin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Thrageinin yetkili

derecelendirme kuruluglan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmas: zorunludur.

Borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap s6zlesmeleri ile diger
sozlesmelere iligkin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesi gergevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anhik olarak
hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihrage1 kurulusa yonelik kars: taraf
riski borsa dig1 sdzlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplamu seklinde hesaplamr. S6zlesmenin

karg: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve
kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmeme51
i¢in alimmas1 gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyrulur ve yeni

durumlara ka.r$1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarmin ilgili
mevzuat, tebhgler Yonenrn Kurulu Yatmm Kormte51 kararlanna, Yatinm Karar Alma Surecl

gozetimi I¢ Ko xar {indan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon un kaldlrag ;m hel
uygunlugun olu* R_}sk « petim Birimi tarafindan giinlitk olarak yerine getirjlezek kildifde |
seviyesine ve, 1 tlor ( mluk Haftalik bazda raporlanir.
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3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portf5yline kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
velveya yatinm amactyla borsa yatirim fonu katilma payi, faiz ve finansal endekslere dayal: tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmesi, sakl: tiirev arag, yapilandinlmig
yatirim aracl, varant ve sertifika ile ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikasi islemleri dahil edilebilir.
Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varlifin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olgtimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD y6ntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: nedeniyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarmn
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti %100°diir.

3.6. Fon portftyline alinan yapilandirlmig yatirim araglarimin sakls tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadi§1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracimin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk dl¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portféy Saklayicist nezdinde saklanir.

42. Portfoy Saklayicisi’run, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’mn yiikiimlilliik ve sorumlulugu devam eder.

43. Fon’un malvarhf Kurucw’nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarli§i, Fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfsy Saklayicisimin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili

amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

44. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklarn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmas, varlikvé np
hareketlerine iligkin islemlerin, yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen - diZe|
gbrevlerin yerine getiril;né’s@den?d" ludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonldfi @e,eabma?gm paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinj#/me
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b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tliziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlannn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigili, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla ylikiimliidiir.

45. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklanin ayn ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portf6éy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

b) Portféy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

47. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinimasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatiimeilarina agiklanmast
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

48 Portféy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatim ortaklig: ile yapar.

49. Portfdy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilecegi gikar
¢atigmalannin tanimlanmasim, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasimt saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidir.

N 410. Kurucu’nun t¢lincii kisilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aynt {igiincli

kisilerden olan alacakl;n?,—%?rlem&%iarsl mahsup edilemez. e
411 Portfoxjsaf%laﬁhgf}ﬁz@été\r\i{‘ yiriiten kurulug, yikiimliliklerini yerine -getir]

nedeniyle Kurucu v_.e\‘;kgﬁ’hg?i}péjﬁaﬂhigleﬁne verdigi zararlardan sorumludur,
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412, Kurucu, Portféy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekie
yukiimlidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

413 Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

415 Portféy saklama stzlesmesinde portfSy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

52. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamur. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir katilma paylanmn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganlisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda

Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

34. 35.3.numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

55. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi

uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Ileri Valérlii Tahvil, Bono, Kira Sertifikas: islemlerine iliskin Degerleme

Ileri valdrlii alinan tahvil, bono, kira sertifikalan valdr tarihine kadar diger varliklar arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalan ve ise; valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii alim ve satim islemleri, ayn
bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valr tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valdrli sozlesmenm degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki isle
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir; B ge it
actig1 pozisyonu ters /;gle’mrkaFmpW olan fonlarda bu islemler portféy degeri tizerj
yaratmayacaktir. SN, €N

Tleri valorlu 1$iem erlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir;

Islemin Da{%en adyeSe%nu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valdrli olarak islem

gbrdiigii giindeki aymi giin valorli iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur.

VKG: Vadeye kalan giin

2) Borsa Disi Repo, Ters Repo ve Vaad Islemlerine iliskin Degerleme

Borsa dig1 repo, ters repo vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz/getiri oram
kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

Vaad s6zlesmeleri, isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme
Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap
sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir.
Opsiyon s¢zlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward ve
swap stzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan ayn1 vade ve aym yonde alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak lizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda
opsiyon sézlesmeleri igin Black & Scholes modeli (veya varsa opsiyonun yapisina daha
uygun bir degerleme metodu), forward s6zlesmeleri igin dayanak varligin spot fiyatimin s6zlesmenin
kalan vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap s6zlesmeleri i¢in Indirgenmis Nakit Akimlan yéntemi
ile bulunan teorik fiyat degerlemede kullamlir.
Bu hesaplamalarda kullamlacak spot fiyat, faiz oram, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir.

4) Yapilandinlmis Yatinm Araglarina fliskin Degerleme

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandinlmis yatinm araglarinin
segiminde genel olarak borsada islem gérme sarti aramir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis veya
Avrupa’da Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilen yapilandinlmig yatinm araglan igin fiyatimin veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatinm araglanimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir.
Borsada iglem gérmeyen ve degerleme tarihinde borsada islem gegmeyen yapilandinlmis yatinm
araglan i¢in veri dagitim kanallan aracihifiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme tarihinde
islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandinilmis yatinm
aracimn yapisina en uygun fiyatlama yéntemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Y6netimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi),
forward ve swap sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyon s6zlesmeleri igin Black
& Scholes modeliyle (veya varsa opsiyonun yapismna daha uygun bir degerleme metodu), forward
sdzlesmeleri i¢in dayanak varhgn spot fiyatinin sézlegmenin kalan vadesine kadar ilerletilmesiyle
ve swap sbzlesmeleri i¢in Indirgenmis Nakit Akimlan yéntemiyle hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat karsilagtintarak giinliik olarak kontrol edilir.

o .Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 yapilandirilmis yatinm araglarinin “adil bir fiyk
igerip icermedigi; yaurim aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan tgori

ile degerlemede kull __ﬁagﬁi‘iyﬁt@a:sllasnnlarak glinliik olarak kontrol edilir.
Risk Yénqﬁ@t;.B‘irimi,_w_@ }h__dan borsa diginda taraf olunacak repo, ter&/repo

sézlesmelerinin _gﬂc@én@fﬁg\":ﬂiskigen etkilenmeyecek sekilde objektif k&sullarda
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yapimadigy ve “adil bir fiyat” igerip igermedigi kontrol edilir. Ilgili sézlesmenip fa.?z/getirf
oranlarimin borsada islem géren benzer biiyiikliik ve vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz/getiri
oranlarina uygun olmasi esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon ola}'alf
adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarnmin tahsisli olarak satilacag: nitelikli

yatinmc: vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 25.04.2022 tarth ve 174 sayili yazi ile Kurul’a
bildirilmigtir.

Fon’un satis baslangi¢ tarihi ......cccoceeueerereenenneene. "dir.
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payn fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir

Katilma pay: satin alinmas1 veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurulus Nurol
Yatinm Bankasi A.§. ‘ne bagvurularak alim satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay1 alim satim aracihik s6zlesmesi imzaladig araci kurulusun
kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim

talimatlan i¢in ayn ayr olmak f{izere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu éncelik sirasina
gore gerceklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a

kadar verdikleri katlma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen

talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslam

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra
hesaplanir,

Katlma paylannin alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gergeklestigi tarihe kadar yatinme: adina nemalandiriimak suretiyle katilma pay1 aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

»:ﬂ'./‘ﬂ'-‘"““"m i X3
Yatinimeilarin BIS;P-’-‘HQLQIanE\\AraQIan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri kanlmarﬂ'j 1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplam

g :
. ,E . = 4 2 gl
bulunacak pay fiyati lizerinden yBrigg getirtli
BIST Borglm&iAragléf@wisl’(\r‘l n actk oldugu giinlerde saat 13:30°dan,sofira iletile
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talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatiin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat

13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatinmecilara 6denir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yamu sira katilma payr alim satimina aracilik
sdzlesmesi imzalanmus olan Nurol Yatiim Bankasi A.S. tarafindan yapilacaktir. Alim satima aracilik
eden kurulusun iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

Nurol Yatirnm Bankasi www.nurolbank.com.tr

AS. Biiylikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485
Maslak Saryer, {stanbul

6.6. Giris Cikig Komisyonlar:: Fon katilma paylarinin satis baslangi¢ tarihini takip eden alt:
ay igerisinde, katilma paylarinin satilmas: halinde % 2 oraninda ¢ikig komisyonu uygulanir,

Ctkis komisyonu tutar geri alim yapilan fon pay sayist ile gergeklesme fiyatinin garpim sonucu
bulunan briit deger tizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona gelir olarak
kaydedilir.

Ancak, Teblig’in 15. maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda kurucu, yénetici ve y6netim veya
sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl: olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya

yonetilen fonlann katilma paylarimin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢tkig
komisyonu 6denemez.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

VII. FON MALVA_RLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,
5) Portfoy yonetimticreti, '

6) Fonunhiikellefi oldugu vergi,

7) Bagyhsizdepetim kuruluslarina Sdenen denetim iicreti,

8) Mevgugt‘ gEPeEsi apilmas) zorunlu ilan giderleri, :

9) Talb\/lm y '1‘\,532“\ linarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeritizerinden
."4“ -L»):A! . 0“4'(' g
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hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar nedeni
-ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

711 Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00548 (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) + BSMV’den [yillik
yaklasik %2 (yiizdeikiiki) + BSMV] olusan bir ydnetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde

belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan Sdenecektir. Pay gruplan arasinda
y6netim {icreti oraninda farklihik bulunmamaktadir.

712 Fon Portfdyiindeki Varhiklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.,
Vakif Katiim Bankas:1 A.§., Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S., Phillip Capital Menkul
Degerler A.S., Unlii Yatirim Menkul Degerler A.S., Adamant Capltal Partners AD ile BCP

Securities LLC. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar
asagida yer almaktadir:

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu %0,02 (onbinde2) + BSMV

Vadeli Piyasalar Aracilik Islem Komisyonu:%0,01 (Onbindebir) + BSMV

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV,

Hazine Thalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,50 + BSMV,

BPP (1-7 giin aras1 vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV,

BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: (Yiizbinde 0,35*Giin Sayisi) + BSMV,
Ters Repo Islem Komisyonu: (Milyonda 7,5*Giin Sayist) + BSMV

713 Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik donemlerin son is giiniinde

Fon’un net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul
Ucreti Fon portfSyiinden kargilanr.

TIA  Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlann katllma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas:

gereken tiim giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlann portfSylerinden karsilamr.

718 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

__ Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderler asagida belu’almxstlr Fon t_ 1
/de'geﬁ"ﬁzcnnden hesaplanmaktadir.

f.r

< A Fon’dan karsilanan giderler Yillik (%)
’“‘ ) [ YBnetim dereti 2,00 +BSMV
a /]
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- Kurucu 65
- Fon Dagitim Kurulusu 35
Diger Giderler (Tahmini) 1,55

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
ve/veya yonetici tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 8.000+BMV
Diger Giderler 7.000+BMV
TOPLAM 15.000+BMV

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'incl maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatinm fonlarimn
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimn katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramunda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsarmindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artis1
kazanglani elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklartyla

benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar? isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms kazanglan ile bu kurumlarin_tam

) ,%';r'ﬁﬁmle}t: kurumlara ait olup BISTte islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tufuls

Se ¥ senetleriin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numnaral: fikrasinim 3
(e
&
\

® ’g;traf'gzaﬁ kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlann
@ téfq#lgil‘éri}?aracﬂlglyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesi
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tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylanindan elde ettikleri
kazanglarn (portfyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglan bulunan yatirim fonlanndan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinei fikrasimin (a) bendinin
dordiincii ve beginci alt bendi hiikiimleri uygulamr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiintin bulundugu ilgili hesap

déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.

Finansal tablolarin son bildirim giniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiizigiine, bu izahnameye ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasint tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin yonetim kurulu kararina
baglandif: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Finansal

tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay! sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfty raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya

agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satist
yapilan yerlerde, yatirimcilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirmcilarin  yatm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,, L1.2.1, 11, III.,V.5.5,, V.5.6., VI (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degig_lc_l_;kler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yurirliige giris tarthinden en az 30 giin 6nce

tlagak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapriarak\K AR 1t

nil f5iidé toplu olarak Kurula bildirilr.
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9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

nitelikli yatinmel tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9. Portféye yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg

sbzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s¢zlesmenin vadesi, faiz orany, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

Vaad sbzlesmesinin olas: kars: taraflan ile séz konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kir pay: oram ve

vadesine iliskin bilgilere ise aylik dénemler itibariyle hazirlanan portfsy dagilim raporunda yer
verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1.Fon;

Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonras: i¢in
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas

etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamimin yatinmeilarin yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig), igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilur. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun gorisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katlma paylannin bulunmas: halinde, katilma payt sahiplerinin satig talimat:
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasast araglannda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi bagka bir portfoy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfsy saklayicisina devreder.

Aamarey,
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
itiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X1 FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylar, fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirrmeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligi tagtmaktadir. Fon katilma paylarimun tahsisli olarak
satilacag: kisi ve/veya kuruluslar Kurucu tarafindan 25.04.2022 tarih ve 174 sayil yazi ile Kurul’a

bildirilmigtir.
12.3. Katilma paylan karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

Izahnamede
¢ercevesinde onay

am>Rilgilerin  dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
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