NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFQY IKINCi SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 282718-
5 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yometilmek iizere olusturulacak Nurol Portféy ikinci Serbest
(Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 25,98 ZZ tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.nurolportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doéviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢glanma araglart ve kira sertifikalan ile yerli
ihragcilarin ddviz cinsinden ihrac¢ edilen para ve sermaye piyasasi aracglarina yatirim
yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Nurol Portfoy Ikinci Serbest (Déviz) Ozel Fon katilma paylar: 6nceden belirlenmis kisilere tahsis
edilmek iizere kurulmus 6zel fon niteligindedir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig

Fon Nurol Portfoy Ikinci Serbest (Déviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

PYS Tebligi 1I1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayil Yatinm Fonlanina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yoénetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gdre isbu izahnamenin II. béliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

| Siiresi:

Nurol Portfoy Ikinci Serbest (Dviz) Ozel Fon
Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Serbest Semsiye Fon

Siiresizdir
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Numarasi

Unvani: Nurol Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri: Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfoy Yonetimi A.3. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mahallesi Bilyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 ig Kap1 No:801 Sartyer Istanbul
www.nurolportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

(0212) 286 82 55

Portfoy Saklayicis: Tiirkiye Valaflar Bankast T.A.O. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
34768 Umraniye/ Istanbul
www.vakifbank.com tr

Telefon numarasi:

(0216) 724 10 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ozgiir Yonetim 2013-Devam - Nurol Yatinm Bankasi A.S.- 28 Y1l
ALTUNTAS Kurulu Genel Miidiir
Bagkani
Zafer Babiir Yonetim 2013- Devam - Nurol Yatirim Bankas1 A.S. - 26 Yil
Kurulu Hazineden Sorumlu Genel Miidiir Bag
Bagkan Yardimcisi
Vekili




Giirhan
CARMIKLI

Yonetim
Kurulu Uyesi

2011 - Nurol Insaat ve Ticaret A.S. — Yonetim
Kurulu Uyesi

31/01/2017-Nurol Holding — Yonetim Kurulu
Uyesi

11/05/2016- Nurol Bank — Yonetim Kurulu
Uyesi

31/01/2017- Nurol Makina — Yénetim Kurulu
Uyesi

31/01/2017- Nurol Enerji — Yonetim Kurulu
Uyesi

31/01/2017- Nurol Teknoloji — Yonetim Kurulu
Uyesi

31/01/2017- Nurol Ileri Teknoloji — Yonetim
Kurulu Uyesi

13/02/2017- Nurol Goksu — Yonetim Kurulu
Uyesi

13/02/2017 -Tiimad — Yonetim Kurulu Uyesi
31/01/2017- Turser — Yonetim Kurulu Uyesi

15Yi1

Oguzhan
CARMIKLI

Yonetim
Kurulu Uyesi
(¢
Kontrolden
Sorumlu
Uye)

Nurol Holding A.S. —Yonetim Kurulu Uyesi

16 Y1l

Tayfun OZKAN

YOnetim
I{._umlu
Uyesi

2015-2019- KT Portfoy Yonetimi A.§.-Kurucu
Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
2019-2021 Tiirkiye Kizilay Dernegi- Finans ve
Varlik Yonetimi Genel Miidiir Yardimcist,
2019-2021-Kizilay Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi

2021-Devam-Nurol Portfoy Yonetimi A.S.-
Yé6netim Kurulu Uyesi

26 Y1l

Unlii Emre
COSKUN

Genel
Miidir

2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader,
2017-2020- Nurol Yatmm Bankast A.§.--
Hazine ve Is Geligtirme,

2021-Devam-Nurol Portfdy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir

9Y1l

Hiiseyin
AYDOGAN

Mali Isler ve
Operasyon
Miidiiri

2014-2020 —RE-PIE Portfoy Yo6netimi A.S. —
Mali Isler Miidiirii,

2021- Devam — Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Mali Isler ve Operasyon Miidiirii

18 Yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptij Isler (Yil-Sirket-Gorev)
1

Tecriibesi

4




Zeynep Giileg| Fon Miidiirii | (2019- Devam) - Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. - 17 ¥l
BULUT Yatinm Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri

Miidiirliigt — Midiir

2013-2019 - Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. -

Yatirnm Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri

Miidiirliigii — Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip portfdy
yoneticileri tarafindan, yatiimci lehine ve yatinmer cikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.
I¢ kontrol sistemi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Risk yonetim sistemi Nurol Yatirim Bankasi A.S.
Teftis birimi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinrlamalar gergevesinde
yonetilir. -

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatirnmecilara Fahsisli olarak
Leet=msatilacak serbest dzel fon statiistindedir. Iu
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Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfy yineticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglannin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25°inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatinm stratejisi, doviz cinsi Tirk ve/veya yabanci kamu ve/veya dzel sektor
borglanma araglarma yatinm yaparak Amerikan Dolann (USD) bazinda mutlak getiri saglamay1
hedeflemektedir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve/veya yabanci, kamu ve/veya 0zel sektor
bor¢lanma araglarinda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tagimay: hedeflemektedir.

Bu cergevede Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan déviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglar (eurobond) ile diger para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilann para
ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Liras: cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir. Ayrica, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarma, taraf olunacak sdzlesmelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmak amagclanmaktadir.

Fon portfoyiine TL cinsi varlik ve islemler olarak; Yatinm Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi ikinci
fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglan,
vadeli mevduat, katilim hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayali/ipotek teminath menkul kiymetler,
gelir ortakli senetleri, gelire endeksli senetleri, vaad sdzlesmeleri, tiirev araglar (forward ve opsiyon),
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araclar, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araclan, kiymetli madenler diing sertifikasi, fon katilma paylarn, borsa yatium fonlari, gayrimenkul
yatinm fonlar, girisim sermayesi yatirim fonlar, gayrimenkul yatirim ortaklif1 paylari, menkul kiymet
yatirim ortaklig1 paylari, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalari, varantlar,
Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasas, islemleri ile Kurulca uygun gériilen diger
yatirim araglarina yatinm yapabilir. Ayrica, fon portfoyiine yapilandirilmis {iriinler, ikraz istirak
senetleri, varliga dayali menkul kiymetler ile varlik teminath menkul kiymetler de dahil edilebilir. Ek
olarak, Fon portfoyiine borsa dist yapilandinlmis borglanma araglan ile kamu ve Ozel sektor dis
borglanma araglari dahil edilebilir.

Fon, doviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, Il 6zel idareleri, Kamu Ortakhig:
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen
eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize endeksli borglanma
araglaria, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettifi eurobondlar ve sukuklar dahil d6viz cinsi borglanma
araclarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina {eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglar1), mevduat/katilma
hesaplari, gelismis ve gelisgmekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR/GDR), Diinya Bankas: iiyesi iilkelerde kurulmus olan yatiim fonuwborsa
yatiim fonu katilma paylarina (yabanci fonlar), vaad sdzlesmelerine, tiirev araglara (forward ve
opsiyon) yatirim yapilabilecektir. : e

i 2??:.\.2 . Ayrica altin ve diger kiymetli madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma
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ve altin ve diger kiymetli madenlere dayal: tiirev iiriinlere de yatinm yapilabilecektir.

Fon, piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP sdzlesmeleri yapabilir, varlifa dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriidiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinlmis yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatiim yapabilir. Fon, ayrica Krediye Dayali Swap (CDS) sdzlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir. Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artrmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valdrlil tahvil/bono/kira sertifikalan ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimi
ile yapilandinlmis yatirim/borglanma araglarini, dayanak varlig: ortaklik paylan ve endeksleri, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz/kur, finansal endeksler, emtia olan tiirev iiriinleri, Yatirim
Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varhiklar ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihfiyla hem de organize
piyasalar aracihigtyla yapilabilecektir. Fon, opsiyon s6zlesmelerinde alim ve satim yoniinde islemler
yapabilir. Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanima;

« Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsih@1 nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli islemlere yatuim yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o« Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim ve agifa satis gibi diger borglanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya difer para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek de
kaldirag yaratilmasi miimkiindiir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimu sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmast hususu da g6z oniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alumr.

Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga sati§
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr &ding menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina fligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirtm yaptig1 para ve seJnaye plyasasi.
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2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami ve
asgari bir smirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2 maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapilabilmektedir. Fon, Teblig’in 17 ila 24 lincii maddelerinde yer alan portfoy ve islem simirlamalarina
tabi degildir.

2.5. Fon’un Esik Degeri, %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrac edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
USD Endeksi’nin dénem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan saat 15:30°da
aciklanan gosterge niteligindeki USD doviz als kuru dikkate almarak TL’ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi
ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt siminna iligkin esaslar uygulanmaz. -

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde yurtigi ve/veya yurtdis1 ortaklik paylari, vaad sozlegmeleri, ddviz/kur,
faiz, kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfoyline almabilecek varhklara dayali tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmig
yatirim araglan, varantlar ve sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono islemleri, kira sertifikas1 ve altin
islemleri déhil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlarnn hesaplanmasinda, Rehber’in
“Serbest Fonlara fliskin Esaslar” gerevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere lliskin Esaslar” baghiginda
yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan yapilandirilmis borglanma araglan ile repo, ters repo, vaad
sdzlesmeleri, tiirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sdzlegmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler, fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin karst taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap ve repo, ters-repo
sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum ve
benzeri) olmasi ve sdz konusu sozlesmelerin fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in “Yurtdiginda
fhrag Edilen Para ve Sermaye Piyasas1 Araglart” baglikh 4. 1.6’nc1 boliimiinde yer alan esaslar dhilinde
fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve dzel sektdr borglanma aracglarina (eurobonc'l,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), kira sertiﬁkala1:1 gelismis
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylart ile Amerikan ve Global Depo S;)mﬁka]ar-ma
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olarak ihrag edilen sermaye piyasasi aralarma, emtiaya dayali tiirev firiinlere yatrim yapabilecektir.
Aynica, fon portfoylinde, sozii gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim
Fonu katilma paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu katilma paylari ve Girigim Sermayesi Yaturim Fonu
katilma paylan dhil olmak iizere yatirim fonu katilma paylan ile her tiirlii yatirim ortakhg paylarina
da yer verilebilecektir. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla ve Yatirim Fonlarina Tliskin Rehber’de belirtilen esaslar gergevesinde ikraz istirak senetleri
dahil edilebilir.

Fon, piyasa sartlari uygun oldugunda cesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varlifa dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriidiine Baglh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirilmig yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatiim yapabilir. Fon, ayrica Krediye Dayali Swap (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniistiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlaniyla, yurtdisinda borsa digmndan fon portfoyiine déhil edilmesi
miimkiindiir.

Fon, borsada islem gérme sart1 hari¢ olmak iizere, Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.2.1
(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas: kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim yapabilir. Buna
ilaveten ikraz istirak senetlerinin;

i Fiyatmmn veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi

ii. Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi

zorunludur.

Fon portfoyiine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araglari ve kira sertifikalari almabilir. Ilgili aracm kredi derecesini belirleyen belgeler
yénetici nezdinde bulundurulur. Borsada islem goren tim yabanci borglanma araglarinin, borsa diginda
yapilacak islemler ile Fon portfoyiine déhil edilmesi veya Fon portfoyiinden gikartiimast miimkiindiir.

Fon portfoyiinden OECD ve islam Isbirligi Teskilati iiye iilkelerinde ihrag edilen yabanci
yatirim araglarina yatinm yapilabilir.

2.10. Fon portfoyiine yurt iginde ve yurt diginda ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglary;
fonun yatirm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihracgisinin ve/veya varsa yatirim aracimm,
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi kosullariyla déhil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araclar igin borsada iglem gorme sart1 diginda

bir onceki paragrafta yer alan tim sartlar aranir. Bunlarin yam siwra Tiirkiye’de ihrag edilmis

...yapilandinlmig yaturim araglarinin; ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast, fiyatinin veri-dagitun

bl %Eﬁ“a:l\lp vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
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likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

Yapilandinilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari; ortaklik paylar, déviz/kur, faiz, kiymetli
madenler, finansal endeksler ve fon portfoyiine almabilecek varliklardan olugabilmekte olup s6z
konusu dayanak varhgm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandiriimis
yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen yapilandirilmig yatirim araglanndan,
yatirime: tarafindan 6denen bedelin tamamunin geri Gdenecefi taahhiidiini igeren Ozellikteki
borglanma araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatimmeilar Fon’a yatimm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlarmin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmimn, diger menkul kiymetlerin, d6éviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarn (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasihigimni
ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr déhil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarn fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyin maruz kalacag1 zarar olasihifim ifade
etmektedir.

e- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katlhma‘dayah varliklarn (kira sertifikalar
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek kar payt
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
_getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢t aksakliklar
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sdzlesmesi, sakl tiirev arag, yapilandirilois yatirim araci, varant veya sertifika
dahil edilmesi; ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikasi ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimu ile baglangig
yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatimmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinmn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatinm Araglari Riski: Yapilandirilmis yatinim araglarina yapilan
yatinmlarin degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandinlmis yatinm araglar, yapilari geredi dayanak varliklarma gore daha karmasik bir yap1
icerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarmin iizerinde getiri oynakhig yaratabilirler.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatinmlarda kars taraf riski ve ihragginin kredi riski
de bulunmaktadir. Karg: taraf riski, ihrag¢r kurumun Yapilandimlmis Yatirim/Borglanma Aracmdan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Piyasa yapicisi bulunmayan
yapilandirilmis yatinm araglari, olumsuz piyasa kogullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri tizerinde
mevcut ve olas1 etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimann spot
fiyat: arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
L= 5t spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfyii ierisinde yer alan ilgili vadeli finansal
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fiyat farki teorik hesaplamadan farklilasabilmektedir.

13) Opsivon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin pivasa
degerinde deZisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak -finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Sl¢mektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhgmn fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi
dedisimin Gl¢lsiidiir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin Sl¢listidiir.

14) Teminat Riski: Tlrev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon deZerini kargilayamamas:i veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

15) Aciga Satis Riski: Fon portf6yil icerisinde agiga satis yapilan finansal enstrimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing karsihifi ve/veya dogrudan agiga satis imkénlarinin
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Fon Portfoyiine Dihil Edilebilecek Ikraz Istirak Senetlerine Iliskin Riskler:
Fonun yatirim stratejisi geregi yatinm yapabilecegi Ikraz Istirak Senetlerinin asagidaki risklere
maruz kaldig dikkate alinmalidir;

Ikraz Istirak Senedi Yatinmlarmda Anapara Kaybma Maruz Kahnabilmesi Riski:

Ikraz [stirak Senetlerinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 5demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa  performansina baglidir. Ikraz  Istirak  Senetlerinin = dayanak  varhiklari  {izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, vade sonunda hicbir itfa geliri
elde edilemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal
degerden daha diisiik de olabilir.
lkraz Istirak Senetlerinin giinlilk fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve
dayanak varlik fiyat degigimleride etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik
fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatinm Araglarinin - giinlitk degerlemesini
etkileyebilmektedir.

Kargi Taraf Riski:

Ikraz Istirak Senetleri yatirimlarinda kars1 tarafriski de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihracc
kurumun anilan aragtan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

18) Fon Portfoyiine Dihil Edilebilecek Borsa Yatirnm Fonlarma (BYF) Iliskin Riskler:

Fonun yatinm stratejisi geregi yatinm yapabilecegi BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldig: dikkate
alinmalidir;

Likidite Riski:

-
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getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden aynigmasimna sebebiyet verebilir.
BYF Yatirnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kahnabilmesi Riski:

BYF’lere yapilan yatinmlarin, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadur. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal
varliklarin getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

Her ne kadar Yénetici tarafindan yatiim yapilan fonlarin varlik dagilimlan takip edilecek olsa da
fon portfoyiinde yer alan fonlar aynt menkul kiymette, finansal aragta ya da sektdrde Snemli Slgiide
pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olugturabilir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek, diizenli olarak
gbzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin &lgiilmesinde uluslararasi kabul gormiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
geligmis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetlilii sonradan gerceklesen degerler ile karsilagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski lgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanlir.
Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yilksek zarart belirli bir giiven arahfmnda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven arahif, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is giinlik
elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gdzlem siiresi kullamhir. Ancak olagan disi piyasa
kosullarimin varhig: halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan
tiilm varlik ve iglemler dahil edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iiriinler
icin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
{iriinlerin ihragcist igin kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine déhil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢lim sistemleri kullamilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarm belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayist elde
edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarm likidite katsayilar1 ve agirhiklan
kullanilarak hesaplanir. Ayrica, likidite riski i¢in belirlenen limite uygunluk devaml olarak takip edilir.

Karsi Taraf Riski: Bu riski tagtyan finansal firiinler i¢in ihraggmin/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir. Karg: taraf riski tagtyan yatinm araglarimn ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluslan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine déhil edilir. Thraggmin yetkili
derecelendirme kuruluslari tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmas1 zorunludur.

i Borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap sbzlesmeleri ile diger_
$5$Tes\1;nelere jligkin kars taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesi

‘- dergevasinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarm anlik olar%hesaplanan
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piyasa degeri giinliik olarak dikkate aliur. Tek bir ihrage kurulusa yonelik kars: taraf riski borsa dist
sdzlegmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde hesaplanir. S6zlesmenin kars1 tarafindan
fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve kars: taraf riski
hesaplamasinda dikkate alinur.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma ihtimali
ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi
gereken tedbirlerde belirtilir. 86z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara kars:
devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali iglemlere
ait veri tabam da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kasitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim Karar
Alma Siireci ve Yatirim Tlkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas: ve ilgili d4hili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlilk olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatiim amactyla doviz, borsa yatinm fonu katilma pay, faiz ve finansal endekslere dayal:
tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandirilmig
yatirim araci, varant ve sertifika ile ileri valrlii tahvil, bono, kira sertifikas: ve altin islemleri dahil
edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilrken Yatinm Fonlarina Tliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanmakta olup dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ger¢evesinde belirlenen fiyat esas alinir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri fon toplam
degerinin %90’ 1m1 agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinun sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamir.

3.7. Risk Olgiimiine liskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen

esaslar uygulanir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin

'f"“'-.); *’:_"“‘ cekast amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varliga benzer yapida olfag ka,_}c_iﬁac;
™ i&aﬁéﬁg‘xﬂsmlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.
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Yapilandirilomg yatinm araglars;

Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglanindan, yatirimci
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii icermeyen Ozellikteki borglanma
araglari, yurt icinde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satilamaz. Yatirimcr tarafindan ddenen
bedelin tamamimn geri 6denip 6denmediZine iligkin tespitte, yatirimciya yapilan geri 6demelerin vade
i¢inde veya vade sonunda yapildigina bakilmaz.

Portfoye dahil edilen yapilandinlmus yatirim araglari segiminde Yatrim Fonlarna Iliskin
Rehber’in 4.1.2.1%inci maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilmis yapilandinilmig yatinim araglarinin fon portfdyiine almabilmesi igin,

a) Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada islem gérmesi,

¢) Ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast,

gerekir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinim araglarmna iliskin olarak, (b) bendi hari¢ olmak
iizere yukarida belirlenen gartlarn tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandinlmis yatinm araglarnim;

a) Thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi,

b) Fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmest,

¢) Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi

zorunludur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

42. Portfoy Saklayicisi’'nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas! araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere Takasbank’n
erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilikk ve sorumlulugu devam
eder.

43. Fon’un malvarlig: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarli;, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin ynetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil
olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

e,

& ;{'Ehé?}‘iﬁr\;}klann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlering,
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iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen dier gdrevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatnm fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatimm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziifi, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiizigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fonun varhik alim satimlanmmn, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

45. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarn ayn ayr, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

47. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diSer
hizmetlerden aynistiriimasi, potansiyel gikar atigmalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi, onlenmesi,
onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmecilarina agiklanmasi kaydiyla fona
portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimma aracilik hizmeti ve
Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

48 Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif ile yapar.

e, 49, Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiitken kargilasabilecegi cikar
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gerekli politikalan olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimltidur.

410. Kurucu’nun iiiincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym i¢linci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars: mahsup edilemez.

411. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimHidiir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhdur.

413. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahiplerine karsi
sorumludur.

415. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

52. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinn alim-satim yerlerinde hem Tiirk Lirast (TL) hem
de Amerikan Dolan (USD) cinsinden ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinmn birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarmn birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolann (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB
tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) d6viz alis kuru esas
alimir. Yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur iizerinden
hesaplama yapilir. B Grubu paylarm birim pay deferi A Grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay
degerinin yukanda bahsedilen kura bolinmesiyle bulunur.

53. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili olduu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistil durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda Kurucu’nun
y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

meLnTe.,

=

; =254, 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma

_paiﬂagn‘i‘iq.ﬁbiﬁm pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdyrulabilir.
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55. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslart
asagidaki gibidir:

1)

fleri valérlii alinan tahvil, bono, kira sertifikalar1 valér tarihine kadar diger varhklar arasma
dahil edilmez. leri valérlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalar ve ise; valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valérlii alim ve satim iglemleri, ayn bir
vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

ileri Valsrlii Tahvil/Bono ve Kira Sertifikasi Islemlerine Tliskin Degerleme

fleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanitken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilog ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde
actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

:Ileri valorlil islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giniinde BIAS’ta ayni giin valorlii gerceklesen
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni gin valorlii olarak islem gordiigii giindeki
aym giin valdrlii islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oramidir.

VKG: Vadeye kalan giin

2) Borsa Disi Repo. Ters Repo ve Vaad Sozlesmelerine fligkin Degerleme

Borsa dis1 repo, ters repo ve vaad sozlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi
faiz/getiri oram kullanilarak i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sdzlesmelerine Tliskin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap
sbzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alnan fiyat kotasyonudur. Forward ve swap
sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan ayn1 vade ve aym yonde alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde;

g : _.ﬁ':g e Degerlemede Jullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadif durumlarda ve
Wlme Ry g 3 wJKarg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda
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opsiyon sozlesmeleri igin Black & Scholes modeli (veya varsa opsiyonun yapisina daha uygun
bir degerleme metodu), forward sdzlesmeleri icin dayanak varligm spot fiyatinn sozlesmenin kalan
vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap sozlesmeleri igin Indirgenmis Nakit Akimlan yontemi ile
bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Bu hesaplamalarda kullanilacak spot fiyat, faiz orani, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Doviz kurlan olarak ise, TCMB
tarafindan yayimlanan déviz alg kurlan esas alnir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen
déviz cinsleri icin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarda TSI 16:30
— 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi iin agiklanan doviz ahs kurlar dikkate alnir.

4)  Tirkiye Cumhuriyeti ve/veya Ozel Sektor Tarafindan Ihrac Edilen Kamu ve Ozel Sektdr
Dis Bor¢lanma Araclarina (Eurobondlar) fliskin Degerleme

Tiirkiye Cumbhuriyeti ve/veya dzel sektdr tarafindan ihrag¢ edilen Kamu ve Ozel Sektdr Dig
Borglanma araglan (Eurobondlar)’in borsa disindan portfoye dahil edilmesi durumunda s6z konusu
varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki bloomberg generic price alig
fiyat: (bid price) ve satis fiyati (ask price) ortalamas: alinir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatin iizerine degerleme tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulunur.

Fiyat: olmayan Eurobondlar i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyat1 ve
satis fiyat1 ortalamasi) alinir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulunur.

Tam is giinii olmayan giinlerde TSI 10:00 — 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Olaganiistii durumlarin yaganmasi halinde, (6rnegin veri saglayicisimn teknik nedenlerle fiyat
verememesi) Yonetim Kurulu karar ile degerlemede kullanilacak fiyatlar belirtilen saatlerin disinda
veya farkli veri saglayicisindan aym esaslar gergevesinde alinabilir.

Borsa disinda fon portfoyiine déhil edilen yurtdiginda ihrag edilmis borglanma araglan ve kira
sertifikalar igin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan TSI 16:30 —
17:00 saatleri arasinda alinan ahs fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasi olan temiz fiyat dikkate alnir.
Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadar iglemis getirinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde bu islem TSI 10:00 — 11:00 saatleri
arasmnda alinan ahs fiyati ile satis fiyatinin ortalamasi kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir &nceki is giiniiniin kirli fiyatinin ertesi i$
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5)  Yapilandirilmis Yatiim Araclanna fliskin Degerleme

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandinlmig yatinm araglannmn
se¢iminde genel olarak borsada iglem gOrme garti aramir. Ancak Tirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmus yatirim araglan igin fiyatinmn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu
sart aranmayabilir.

momas,. Y apilandinlmig yatirim araclarmnin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Borsada

v é'.§i$§eﬂi%ﬁ£meyen ve degerleme tarihinde borsada islem gegmeyen yapilandirilmis yatirim araglart igin
‘_;;:"' ¢ e "““daglﬂ{n kanallari aracihfiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme ta%]mde isle
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gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandirilmig yatinm aracinin
yapisina en uygun fiyatlama ydntemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

6) Ileri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari
Tleri valérlii altin iglemlerinde,

i. BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin agiklanan
agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatimin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIAS’ta degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin
birinci fikrasimn (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alinan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger Altim Menkul Kiymetlerinin
arasina déhil edilmez. leri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri val6rlii Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valérlii s6zlegmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym1 degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

7)  Portfoye Yurt Disi Borsalanndan Dahil Edilecek Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi
Araclanna Iliskin Degerleme

Fon adma yurtdis1 borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00 “a kadar yapilan islemler giinki
fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki islemler bir sonraki iy giinii fiyat
hesaplamasinda fon portfoyiine dahil edilecektir.

Yabanci kamu ve dzel sektdr borglanma araglari eklenirken, Reuters veya Bloomberg veri
saglayicisinm TSI 16:15-16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatina, fon fiyat1 hesaplanacak giin
itibariyle birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek deferleme fiyati belirlenir. Kotasyon
bulunmamasi halinde degerleme igin kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki kirli fiyatin ertesi ig giiniine i¢
verim ile ilerletilmesi ile bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 — 11:00 saatleri arasinda
alman agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Yabanci Ortaklik Paylar ile Yabanci Fon katilma paylan igin, TSI 17:00°a kadar ilgili kiymetin
o giinkii kapams fiyatimun bulunmas: halinde s6z konusu fiyat, bulunamamas: halinde Bloomberg
ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullamlacaktir. Tam
is giinii olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00 saatleri arasinda alman agirhkh ortalama fiyatlar
kullarulacaktir.

56. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagdaki esaslara uyulur:
Opsiyon sozlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat ‘agiklama dénemlerinde karg

tan fiyatn alindifn durumlarda fiyat dogrulamasma iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
%

v

=T
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Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde
gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya
olanak saglayan igsel sistemlerden sézlesmeye uygun olani kullanilacaktir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde
kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon
fiyat: kullanilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: taraftan alman fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin fon
aleyhine asilmas1 halinde, s6zlesmenin kars: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” yoniinde %20°1ik farkin
altina cekecek sekilde giincellestirmesi istenir. Iyilegtirmeye ragmen karsi taraftan alinan fiyatin
9%20°lik limitin disinda kalmas: halinde Kurucunun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Y&netim Birimi tarafindan forward sdzlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyati baz alinip
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasimdaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz
' piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sdzlesmeleri igin ise sézlesmenin konusuna gore borglanma
arac1 fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi kullanilarak teorik fiyat
hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iligkin
olarak, ilgili sozlesmelerin faiz oranlanmn borsada iglem gdren benzer vade yapisina sahip
sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina alinmasi icin BIST
Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama
faiz oram ile %20°lik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem ge¢memesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Lirast referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama ydntemi ile teorik faiz orani elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile
islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamasi sart aranir. Anzi durumlar 22 nedeniyle
gerceklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin goriisii  alinarak islem
gergeklestirilebilir.

Yabanc para cinsinden repolar i¢in Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinin {izerine
doniistiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa dis1 repolarda
hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark olmamasi sarti aranir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 yapilandirilmis yatinm araglannin “adil bir ﬁyz}t"
icerip igermedigi; yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat karsilagtinilarak giinliik olarak kontrol edilir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa diginda taraf olunacak repo, ters repo ve vaad
sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilip yapilmadi3
ve “adil bir fiyat” igerip i¢ermedigi kontrol edilir. Tgili sézlesmenin faiz/getiri oranlaninin borsada

ﬁdg!mgﬂﬁ\gﬁren benzer biiyiikliik ve vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz/getiri oranlarina uygun olmasi
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon olarak
adlandinilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak satilacagi nitelikli
yatimer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 07.07.2022 tarih ve 320 sayih yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fon katilma paylarmin alim satumi s6z konusu belirlenmis kisilerin Nurol Yatinm Bankasi A.S.
nezdindeki hesaplan iizerinden yapilacaktir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmustir. Pay gruplarina iliskin detayl:
bilgiler izahnamenin (6.8) no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolani (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki is
giininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas almarak
hesaplanacak 1 USD kargilig: TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan gergevesinde, Tirk
Lirast ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuru esas alimir. Fon’un birim pay
degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolari (USD) &denerek
satin alinan fon paymin, fona iade edilmesi durumunda deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fon’un satis baglangig tarihi .../.../2022"dir.

Katilma payr satin almak veya elden gikarmak isteyen yatmecilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5) no’lu maddesinde ilan ettigi katilma paymun alun satimmn yapilacag: yerlere
bagvurarak alim satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik sozlesmesi imzaladig: araci kurulugun
kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alum ve satim
talimatlari icin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras1 verilir ve iglemler bu éncelik sirasina
gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alum Esaslarn

Fon tutanni temsil eden fon katilma paylar Teblig'de tanimlanmig olan Nitelikli Yatirimcilara
satilir. Serbest yatmm fonlarmin katilma paylarnimn alim satimi konusunda yetkili kuruluslar, sati
yapilan yatirmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinmer vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimlidirler. Fona ilk girisi swrasmnda
katihmcilardan Nitelikli Yatirime olduklarina dair beyan dagitic: tarafindan alunr.

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir. :




talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlannin
gerceklestigi tarihe kadar yatinmer adina nemalandirilmak suretiyle katiima payi aliminda kullamilir.

B Grubu katilma paylarimin alim talimatinin karsihiinda tahsil edilen tutar nemalandirilmaz.
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatimcilarm BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldufu ginlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii islem giiniinde,
iade talimatmin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde yatimmcilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yan: sira Nurol Yatinm Bankast
A.S. araciliftyla da yapilir. Kurucu ile Nurol Yatinm Bankasi A.§. arasinda Fon katilma paylarinin
alim satimina aracilik sézlesmesi imzalanmigtir.

Kurucu ile alim ve satima aracilik sdzlesmesi imzalamis olan kurumun unvani ve iletigim
bilgileri:
Unvan iletisim Bilgileri
Nurol Yatirim Bankasi A.S| www.nurolbank.com.tr i
Bityiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak

Sanyer, Istanbul : / /5 ~ | /
N
24 (/(j /@%}




6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplari: Fon katilma paylann A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba
ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyat: TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylar: ifade eder. Bu cergevede, Fon yatinmecilari tarafindan
verilen Tiirk Liras1 (TL) cinsinden katilma payi alim satim talimatlar1 A grubu katilma paylan ile;
Amerikan Dolan1 (USD) cinsinden katilma payr alim talimatlan ise B grubu katilma paylan ile
gerceklestirilir.

Pay gruplar arasinda gecis yapilamaz. Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolan (USD) édenerek
satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapalir.

Pay gruplarina uygulanan ydnetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadr.

VII. FON MALVAISLIéINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlar, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak iiger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni
ile denen hizmet bedel,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code- LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

711. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degeri iizerinden giinlitk %0,0013699 (milyondaoniigvirgiilaltiyiizdoksandokuz)
eyl yaklasik %0,50 (yiizdesifirvirgiilelli)) + BSMV oraninda bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.
,"?;"; 3] iic‘fﬁg&her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sbzlésme
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gercevesinde belirlenen paylasim esaslanina gore kurucuya ve dagiticiya fondan Odenecektir. Pay
gruplan arasinda ydnetim ficreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

) 712 Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracibk
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan tiim varliklarin alim satimina Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., Vakaf
Yatinm Menkul Degerler A.S., PhillipCapital Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Unlii Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Sézii edilen kuruluglara ek olarak, fon portfSyiine
alinacak yabanci ortaklik paylari, yatirim fonwborsa yatirim fonu katilma paylari, doviz cinsinden
ihrac edilen dis bor¢lanma araglan (eurobond) ile diger sermaye piyasas: araglarina iligkin islemlere
Adamant Capital Partners AD, BCP Securities LLC. ile Continental Capital Markets SA aracilik
edebilir. Yurt dis1 pay senetleri ve difer sermaye piyasast araglarinda islem yapilan iilke ve araci
kuruma gére belirlenen tarifeler uygulamir. Soz konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlan asagida yer almaktadir:

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu :%0,02 (onbinde 2) + BSMV
Vadeli Piyasalar Aracilik Islem Komisyonu  :%0,01 (Onbinde 1) + BSMV
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 3 + BSMV
Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,50 + BSMV

BPP (1-7 giin aras1 vadeli) Islem Komisyonu : Yiizbinde 2,20 + BSMV
BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu : (Yiizbinde 0,35*Gtin Sayis1) + BSMV
Ters Repo Islem Komisyonu : (Milyonda 7,5*Gfin Sayis1) + BSMV

Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler {izerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gecerli olan iicret tarifesi uygulanir.

713. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, ficer aylik dénemlerin son is giiniinde F on’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

714 Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir.

715 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan karsilanan giderlere iliskin bilgiler agagida belirtilmistir.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yonetim iicreti 0,50
- Kurucu %65
- Fon Dagitim Kurulusu %35
Saklama Ucretleri 0,045
| Diger Giderler (Tahmini) 0,01

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
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tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 8.000+BSMV
Diger Giderler 7.000+BSMV
TOPLAM 15.000+BSMV

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin portféy
igletmeciliginden dogan kazanglarn kurumlar vergisinden istisnadur.

b)  Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde
etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatiim fonlari ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.?

Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu Kkatilma
paylarimin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgy’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in y1llik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimn altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihgiyla elde ettikleri tamam gegici 67'nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus
kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

I Bkz. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar.

22 EFTitkbilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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IX. Fm_ANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yiln Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiglinin bulundugu ilgili hesap doneminin
son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agikianmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararna baglandig: tarihi
izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu
agiklamay: miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acgik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satii
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatinim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, I, IIL,,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) no’lu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliie
giris tarihinden en az 30 giin &nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlegsme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yil1 sonunu izleyen alti ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci déhil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine déhil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orami, kars: tarafi ve kars1 tara '

derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
o




Vaad s6zlegsmesinin olast karg: taraflan ile sdz konusu taraflarin derecelendirme notlarna
iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama gilincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kir payt oram ve vadesine
iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyla hazirlanan portfoy dagilim raporunda yer verilir.

X FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Gngdriilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatinmeilann yararnna olmayacaginin Kurulea tespit edilmig olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay:
sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiini aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay satiglan
vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satim1 yapan kurulus nezdinde agilacak
hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger sermaye piyasasi
araclarmda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren hic¢bir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502

- i ‘“ 11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen egasl

N

¥

# 29




edilen katilma paymnn birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

bilgi talep edebilirler.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her zaman

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylari sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasumaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag:

kisi ve/veya kuruluslar Kurucu tarafindan 07.07.2022 tarih ve 320 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsilig1 yatinmecilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmz gergevesinde
onaylariz. 26.08.2022 ’
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