NUROL PORTFOY YONETIML A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOY TRADA SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA fLISKIN

Nurol Portfoy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kannnu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sieili Memurlugu’na 282718-
S sicil pumaram altmda kaydedilerek 01,06.2021 tarih ve 10339 sayh Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde flan edilen Nurol Portfdy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon fetiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek fizere olusturulacak Nurol Portfdy Trada Serbest
(Diviz) Ozel Fon’un kathma paylarmm fhracina fligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Knrulu
tarafindan ........... tarihinde pnaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiyé olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek kstima paylarma fligkin yatmm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, Karueu Nurol Portfdy Yanetimi A.§.nin (www.nuralportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayumlanmmgtir,

Fon’un yatiim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar1 ile yerli

fhraggilarm doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarnia yatrmm
yapilacagindan yatirimelar kur riskine maruz kalabilir,

Nurol Portfiy Trada Serbest (Ddviz) Ozel Fon katilma paylan énceden belirlenmis kigilere tahsis
edilmek iizere knrulmug dzel fon nitelifindedir.

Ayriea bu jzahname katima paylarmm ahm satimmm yapidifr ortamlarda, gemsiye fon
Igtiiziigii ile birlikte, talep edflmesi halinde ficretsiz olarak yatinmelara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A_S.

Finansal Reporlama Tebligi | I-14.2 sayih Yatwrim Fonlarnmn Finansal Raporlama Esaslarma
Tligkin Tebliz

Fon Nurol Portfoy Trada Serbest (Dgviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Nurol Portfoy Yonstinij A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kanmyn Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S,

Kurul Sermaye Piyasas: Kuruly

MKK Merkezi Kayit Kurningu A.S.

Partfiy Saklayicisi Tiirkiye Vaktflar Bankasi T.A.O.

PYS Teblizi IN-55.1 saysht PortfSy Yonetim Sirketierl ve Bu Sirkeflerin

, Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatiim Fonlarina Tligkin Rehber

Saklama Teblig III-36.1 sayil: Portidy Saklama Hizmefine ve Ba Hizmetio
Bulunacele Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A, S, "

Teblig I11-52.1 Yatiim Fonlaring Tliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektioriik Fon Almm Satim Platformu

TMS/TFRS Katu Gozetimi, Muhasebe ve Depetim Standartlan Koramm
tarafindan  ylriirliife konulmus ol Tirkiye Muhasebe
Standartlany/Tiickiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlata
iligkin ek ve yorumlar

Ydnetici Nurol PortfSy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargih@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanch miilkiyet esaslarna gore igbu izahnamenin 11, bolimtinde
belirlene varlik ve haklardan olusan portfoyil igletmek amaciyla knrulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve thizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Nurol Portfdy Trada Serbest (Doviz) Ozel Fon
| Bagh Oldugn Semsiye Fonun Unvan:: Nurol Portf8y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldupn Semsiye Fonun Tiird: Serbest Semsiye Fon
St o . S]‘iresizdir
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12. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin ,
Unvan; Nurol Portfoy Yonetimi A.S. ,
Yetki Belgesi/leri: Portfoy Yoneticiliji Faaliyetine Iligkin _ Yetk
Belgesi
Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542
Portfoy Saklayicisi’mn
Unvam: Tiirkiye Vakiflar Bankas T.A.O.
Portf6y Saklama Faaliyeti [znine | Tarih; 16.042015
Dligkin Kuml Karar Tarihi ve | No: 10/470
Numarasi

1.2.2. Tetisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfsy Yonetimi A.5. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 ¢ Kap1 No:801 Sariyer stanbul
www.nurolportfo fr

Telefon numarasi: , (0212) 286 82 55

Portfoy Saklayunst Tiirkiye Valoflar Bankas T.4.0. nin

Merkez adresi ve internst sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biliyiikdeniz Cad. No:7/A-B
34768 Umraniye/ Istanbul

G 4
Telefon numarasi: (0216) 724 10 00

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kuruennun ydnetim kurnln fiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
Tyelerite ve kirngunim diger yoneticilerine iligkin bilgiler.agagida yer almaktadat:

Adi Soyad: Gorevi_ | Son 5 Yilda Yaptih Isler (Yil-§irket-Gorev) | Tecriibesi
Ozgiir Yonetim 2013-Devam - Nurol Yatirim Bankas1 A.S.- 28 Yil
ALTUNTAS Kurulu Genel Miidiir
Bagkam
Zafer Babiir Yonetim | 2013~ Devam - Nurol Yatinm Bankast AS.- 26 Y1l
HAKARAR Kurulu Hazineden Sorumlu Genel Miidiir Bag
Bagkan Yardimcist
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Giirhan Yonetim 2011 - Nurol Ingast ve Ticaret A.S. — Yonetim
CARMIKLI Kurulu Uyesi [Kurulu Uyesi
1/01/2017-Nurol Holding — Yénetim Kurulu
yesi
11/05/2016- Nurol Bank — Yometim Kurulu
Oyesi 15 Yil
1/01/2017- Nurol Makina — Yénetim Kurulu
1/01/2017- Nurol Enerji — Yonetim Kurulu
yesi
1/0172017- Nurol Teknoloji — Yénetim Knrulu
31/01/2017- Nurol fleri Teknoloji — Yonetim
n Uyesi
l151"}'/021/.'!017-'- Nurol G6ksu — Ydnefim Kurulu
yesi
13/02/2017 ~Tiimad — Yonetim Kurnlu Uyesi
31/01/2017- Tutser — Yénetim Kmumgm
Oguzhan Yonetim  [Nuro] Holding A.§. —Y6netim Kurulu Uyesi 16 Y1
CARMIKLI | Rurulu Oyesi
(e
Kontrolden
Sorumin
Uye) _
Tayfin OZKAN | Yonetim | 2015-2019- KT Portioy Yonetioni A.S. Kurucs | 26 Yil
Kurulu Genel Miidiir ve Yonetim Kurnh: Uyesi
Uyesi 2019-2021 Tiirkiye Kizilay Dernegi- Finans ve
Yerlik Ynetimi Genel Miidiir Yardimasi,
2019-2021-Kazlay Gayriraenkul ve Giigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. - Yénetim
Kuruly Uyesi |
2021-Devam-Nitol Portfdy Yonetimi A.§.-
, Yéneting Kurulu Uyesi
Uil Emre Genel | 2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader, 9 Y1l
COSKUN Midir |2017-2020- Nurol Yatmm Bankas: A..-
Hazine ve Is Geligtirme,
2021-Devam-Nurol Portfoy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiic
Hiiseyin Mali Igler ve 2014-2020 -RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. — 18 Yil
AYDOGAN Operasyon | Mali Igler Miidiirii,
Miidiirii 2021- Devam — Nurol Portfy Yonetiri AS.
Mali Isler ve Operasyon Miidiirii
1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine jligkin bilgiler asagidaki gibidir.
» : Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y ll-Slrkef-Gﬁrev) i 'f‘}cn‘ibesi
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Zeynep Giileg| Fon Miidiirii | (2019- Devam) - Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. - 17 Yl
BULUT Yatinm Operasyonlar: ve Saklama Hizmetleri

Miidiirliigi — Miidiir

2013-2019 - Tarkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. -

Yatinm Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri

Mudirlagi — Midiir Yardimcist

1L5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhginm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasami alaninda en az bes yiilik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yafinine1 lehine ve yatmime: cikanm gdzetecek sekilde PY$ Tebligi
dilzenlemeleri, portfdy yonetim szlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gercevesinde
yonetilmesi zornnludur,

Fon portfdyiiniin y5netimi igin gérevlendirilen portfdy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alafi stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.otg.ir) ulagilmas: miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Tetnin Edflen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturnldugn Kuram
Fon hizmet birimi ‘ Tirkiye Vakifiar Bankast TA.0.
T¢ kontrol sistemi Nurol Portfiy Yonetimi A.§.
Risk yonetim sistemi Nurol Yatrim Bankast A.S.
Teftly birimi Nurol Portfoy Yonetim A.S.
Aragtirma birimi | Nurol Yatirm Bankas: A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmaktadir.

I.  FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fomun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetimjhin denetlentesi ile faaliyetlerinin igtiizlik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
ytiriitiilmesinden sorymludur, Kurucn fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiirGitilmesi esnasinda portfoy ydneticiligi hizmeti de dihil olmak iizere digaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticilifine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfGyiine déhil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar cergevesinde
yOnetilir.
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Fon portfGyiine alnacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarmin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiitlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfoy olugturulmas: esas alimr. Fon, Teblig'in 25%inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ang yatim stratejisi, dviz cinsi Tiirk ve/veya yabanci kamau ve/veya zel sektdr
borglanma araglarna yatinm yaparak Amerikan Dolart (USD) bazinda mutlak getiri saglamay1
hedeflemektedir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve/veya yabanci, kamu ve/veya dzel sektdr
borglanma araglarnda degigik vadeler arasindg gegitlendiritmig bir portfSy tagimay: hedeflemektedir.

Bu gergeveds Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye
Baksnli: tarafindan dviz cinsinden ihtag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarm dbviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglar: (euroband) ile diger para ve sermaye
piyasas1 araglanna yatinlagaktr, Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise yabane: ihraggilarm para
Ve sermaye piyasasi sraglarina ve/veya Tiirk Liras: cinsinden para ve sermaye piyasasi araglara
yatmlabilir. Ayrica, Kurplca uygun goriilen diger yatim araglarna, taraf ohmacak sozlesmelere,
finansal iglemlere ve menknl kiymetlere yatirm yaparak sermiaye kazanc: saglatnik ve portfoy degerini

Fon portfGytine TL cittsi varlik ve iglemler olarak; Yatrim Fonlar Tebligi'nin 4, maddesi ikinci
fikrasmnda belirtilen, Ttirkiye’de kurulan jhragerlara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar,
vadsli mevdnat, katilim hesabi, mevduat sertifikalar, ipotefe dayali/ipotek teminath menkul kiymetler,
gelir ortakh senetleri, gelire endeksli senetleri, vaad sozlesmeleri, tirev araglar (forward ve opsiyon),
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafinden ihrag edilen para ve sermaye piyasam
araglary, altm ve diger lkaymetli madenler il bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasast
araglari, kiymetli madenler Gdfing sertifikasi, foh katilma payldt, borsa yatirm fonlars, gayrimenkul
yatirim fonlar, girigim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenknl yatwm ortakliga paylar, menkul kiymet
yatirim ortaklig paylan, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalar, varantlar,
Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasass, iglemleri ile Kurulea nygun gbriilen diger
yatuim araglarina yatrmm yapabilir. Aynca, fon portfdyiine yapilandiriftniy tirtinler, ikraz istirak
senetleri, varlifa dayali menkul kiymetler ile varlik teminath menkgl kiymetler de dahil edilebilir. Ek
olarek, Fon portfSyiine borsa dig1 yapilandirilmug borglanma araglan ile kamu ve ozel sektdr dig
borglanma araglar dahil edilebilir.

Fon, dgviz cinsi varlik ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, Il 6zel idareleri, Kamu Ortakh1

Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi difer kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen

eurobondlara, sukuk ihraglarnma, Tiirkiye’de jhrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma

araglarma, Tiirk 6ze] girketlerinin jhrag etti3i eurobondlar ve sukuklar dahil déviz einsi borglanma

araglarmna, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve dze] sektdr botglanma araglarma (eurobond,

hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), mevduat/katilma

hesaplari, gelismis ve geligmekte olan tilkelerdeki girketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global

Depo Sertifikalarina (ADR/GDR), Diinya Bankas: iiyesi iilkelerde kurulmug olan yatinm fonu/borsa

yatrm fonu katilma paylarma (yabanci fonlar), vaad sdzlegmelerine, tiirev-araglara (forward ve

/ Mgllm ve altin ve diger kiymetli madenlere dayah olarak ihrag edilen sprmaye piyasas: araglanna
,',’ i dy diger kiymetli madenlere dayal: tiirev firlinlere yatinm yapilabilecektir.
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Fon, piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varhga dayah
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriidiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinlmig yatmm araglarinda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatiim yapabilir, Fon, ayrica Krediye Dayah Swap (CDS) sdzlegmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getitiyi artitinak veya riskten korunma
saglamak amactyla kaldirag yaratan iglemler gergeklegtirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine
tirev grag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri), sakl tiirev ara, swap sGzlegmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valfrlil tahvil/bono/kira sertifikalan ve alim iglemlerini, opsiyon alim ve gatyn
ile yapilandinlmug yatimm/borglanma araglati, dayanak varhig ortaklik paylan ve endeksleri, faize
dayah menkul kiymetler ve endeksleri, déviz/kur, finansa] endeksler, emtia olan tiirev {iriinleri, Yatirim
Fonlan: Tebligi’nint 4. maddesinde yer alan varliklar ve difier herhangi bir yéntemle kaldirdg yaratan

Kaldirag kullanim;;
* Vadeli iglemler ve opsiyqnlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargiligi nispi islem
yapilabilmesine intkén tantyan kaldiragh islemlere yatirmn yapilarak,

* Menkill Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo

Pazar’nda r¢po yoluyla fon temin edilerek,

gergeklegtirilebilir,

Takasbank Borsa Para Piyasast ve/veya diger para piyasas: iglemleri ile fon temin edilerek de
kaldirag yaratilmas: mitmkiindiir,

Kaldirag kullanimi, formin getiri volatilitesini ve maruz kaldi riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kalditag kullantmt sonrasinda olugahilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas; hugusn da goz dnitnde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhgm piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinur,

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agia satg
gergeklegtirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tim hisse senetleri ddiing iglemine konu edilebilecektir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatinm yaptifa para ve sermaye piyasast
anm ya da diger finansal varliklarin teminat olarak gosterebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfgyiinde yer alabilecek v
lama getirilmemis olup, Tebliz’in 4.2 maddesinde




yapilabilmekiedir. Fon, Teblig’in 17 ila 24 iincii maddelerinde yer alan portfoy ve iglem sinirlamalarma
tabi degildir.

2.5, Fon'un Esik Degeri, %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deBer getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Etideksi’nin dGnem bagt ve ddnem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan saat 15:30°da
agiklapan gfsterge niteligindeki USD dgviz ahg kuru dikkate almarak TL’ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden thrag edilen B grubu paylar icin egik deger getirisi
ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama donemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik defer alt smuina iligkini esaslar uygnlanmaz,

2.6. Fon portfdyiine riskten korutma vé/veya yatnm amaeryla fonun fiiriine ve yatirimn
stratejisine uygun olacak gekilde yurtici ve/veya yurtthst ortaklik paylary, vaad sozlegmeleri, dSviz/kur,
fiz, laymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfSyiine alingbilecek varliklara dayals tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmelerd), swap s0zlegmeleri, sakh tivev ataglar, yapiandiriinug
yatnum araglari, varantlar ve sertifikalar ile ileri valérlii tahvil/bono iglemleri, kira sertifikas) ve altm
iglemleri dahil edilebilir. Kaldwag yaratan iglemlere iliskin pazisyenlann hesaplanmasinda, Rehbet’in
“Serbest Fonlara Hligkin Esaslar” cergevesinde “Kaldirag Yaratan Islémlere Tligkin Esaslar” baghigmda
yer alan suurlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan yapilanditiimig borglanmsa araglan ile repo, ters repo, vaad
sbzlegmeleri, tiirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sdzlegineleri dahil edilebilir.

Borsa digi sSzlegmeler; fonun yatrm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin kars: taraflarim yatrim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapimas:, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizeri nakde doniigtiirflebilir olmas zorunhudur.

Ayrica, borsa diginda taraf dhman tiirev arag (forward ve opsiyon), swap ve repo, ters-repo
stizlegmelerinin karst tarafirun denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: knrum ve
benzeri) olmas: ve s6z konusu sdzlesmelerin formn fiyat agiklama dbnemlerinde “giivenilir’ ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2,8. Fon hesabma kredi almmasi miimkiindiir.
2.9. PortfSye dihil edilen yabanct yatirim araglarins tanitia genel bilgiler;

Yabanci para ve sermaye piyasast araglan, Yatirim Fonlanina fligkin Rehber’in “Yurtdismda
Thrag Edilen Para ve Sermaye Piyasas Araglar” baglikh 4.1.6°nc1 bdliimiinde yer alan esaslar dhilinde
fon portfdyiine dahil edilebilir.

Fon, geligmis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektsr borglanma araglarma (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), kira sertifikalar gelismis
ve geligmekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortakhik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina

= {3BR-GDR), Dilnya Bankas fiyesi filkelerde kuralrmug olan yatirim fonm katilma paylarina (yabanct
44;9" + forf Ka paylan) ve altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
-seqmdye Yiyasasi araglanna, emtiaya dayal tiirev iiriinlere yatirim yapabilegek_t&r. Aynca, fon
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portfoyiinde, s8zii gegen tilm varliklara ve/veya bu vatliklar {izerinden olugturulan endekslere ydnelik
organize ve/veya tezgah iistii tiirev araclara; yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim Fonu katilma paylari,
Gayrimenkul Yatirum Fonu katilma paylan ve Girigim Sermayesi Yatiim Fonu katilma paylan déhil
olmak fizere yatitim fonu katilma paylan ile her tiirlii yateim ortakh; paylanna da yer verilebilecektir.
Fon portfoyiine, yatnm stratejisi ile uynmhu ve risk diizeyine uygun olmas kaydiyla ve Yatiim
Fonlarma Iligkin Rehber’de belirtilen esaslar ¢ercevesinde ikraz igtirak senetleri dahil edilebilir.

Fon, piyasa sartlan1 uygun oldugunda cesitli SWAP sdzlegmeleri yapabilir, varhia dayah
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriidiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs, ve yapilandirilomg yatinm araglarmda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatiym yapabilir. Fon, ayrica Krediye Dayali Swap (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir,

i::;n portfoytine dhil edilecek yatwmn araglarmn 6zet olsrak tammlarma agafida yer
rilmistir.

Kamu ve 6zel sektdr borglanma araglan; kamu veya Ozel sekidr tarafindan ihrag edilen
surobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma ara¢lanm,

Kira gertifikalar; bir varliga sahip olmayr veya ondsn yaratlanma haklam gdsteren,
yatuimeisma belirli periyotlarda sabit veya deigken getiri sagilayan, ikincil piyasalarda ahm satima
konu edilebilen sermaye piyasas firfinlerini,

Sirketlerin ortaklik paylar; her tiirlii galus ve sermaye sirketlerinde, artaklarn hisse senedine
baglanmanng paym,

ADR-GDR; Amerikan ve/veya kiiresel yabanci bir hisse senedinin hisselerini temsil eden bir
banka tarafindan verilen saklama sertifikalarmi,

Yatum fonu katlma paylary; yatwmm fonlarmda katilma payr sahibi olunarak fona ortak
olanmasmni,

Tezgahiistii tiirev araclar; riskten korunmak veya belirli seviyede risk alarak getiri yiikseltmek
amactyla kullamilan DCD (Alternatifli Diviz) , Dviz Opsiyomu, Altan Opsiyonn, Forward FX/Altm
ve benzeri tzellikleri tagryan firiinleri,

SWAP sbzlesmeleri; iki tarafin belirli bir zaman diliminde varliklanna ve yikiimliiliiklerine
bagh olarak farkli faiz Gdemelerini yahut farkli dovizleri kargpilikh olarak degigtirdikleri takas
s0zlesmelerini,

CLN sozlesmeleri; bir tahvilin igerisine bir veya birden fazla krediye dayal: enstriimanlarin
katildign s6zlegmeleri

CDS sdzlegmeleri; yatinmeilann bir difer yatuimciyla kredi riskini degig tokus yapmalarm
saglayan tiirev sozlegmeleri

ifade etmektedir.
yetkilendirilmig bir saklayie1 kutuluy nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan

ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Rapglmna Tepligi
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diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun deferi fizerinden nakde ddniigtiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindir.

Fon, borsada iglem gdrme sarts harig olmak iizere, Yatmm Fonlarna iligkin Rehber’in 4.1.2.1
(A) maddesinde belirtilen gartlarin saglanmas: kaydiyla ikraz igtirak senetlerine yatinm yapabilir. Buna
ilaveten ikraz igtirak senetlefinin;

i,  Fiyatmm veti dagitim kanallan vastastyls ilan edilmesi

ii. Fomun fiyat agiklama dtnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergefe uygun degeri fizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmast

zqrunludur,

Fon portfoyline sadece kredi derecelendirmesine tibi totulmmg yurtdigimda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifilalan almabilir, fgili aracm kredi derecesini belirleyen belgeler
yéetici riezdinde bulindurulur. Botsada iglem géren tfit yabanc barglatima araglarinin, horsa dismda
yapilacak igletler ile Fon portfdyfine dahil edilmesi veya Fon portfyinden gikartiimas) miimkiindiir,

Yabane: yatirmm araglan ile ilgili herhangi bir iilke simirlamas: bulunmamaktadir.

2.10. Fon portfSyiine yurt iginde ve yuit diginda ihrag edilmis yaptlandirittmg yatuim araglars;
fonun yatwimn stratejising ve risk yapisia uygon olmast, ihragtisinin ve/veya varsa yatirim aracinm,
yatrm yapilabilir seviyede dercoelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yanetici nezdinde bulundurulmasm ve tabi oldufu oforite tarafindan yetkilendirilmig bir
saklayici kurnlug nezdinde saklanmasi kogullamyla dahil edilebilir, :

Tiitkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmg yatiim araglar igin borsada islem gdrme sarti diginda
bir Snceki paragrafia yer alan tim gartlar aramr. Bunlann yam swra Tlirkiye’de ihrag edilmig
yapilandinilog yatirm araplarmin; ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatmin veri dagitim
kanallani yagitastyla ilan edilmesi ve forua fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlaina Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde getpefe uygun degeri fizerinden nakde doniistirilebilir mnitelikte
likiditasyona sahip olmas; zoruntudur,

Yapilandirilmug yatirim araglarmin dayanak varliklar; ottakiik paylan, déviz/kur, faiz, kiymetli
madenler, finansal endeksler ve fon portfdytine almabilecek vatliklardan olusabilmekte olup soz

konusu dayandk varligin getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyomndan olugan yapilandirilms
yatirim araglan da portfoye dhil edilebilecektir.

Nitelii itibari ile borglanma araca oldugu kabul edilen yapilandinlmg yatinm araglarndan,
yatirimet targfindan Sdenen bedelin tamamimn geri ddenecefi tashhiidiinii igeren dzellikteki
borglanma aralan fon portfoyiine dahil edilebilir.

IL TEMEL YATIRIM RISKLER} VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini

degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynakianabilecek ,degisimler
.~ senpciingda Fon birim pay fiyatindaki olas digiiglere bagh olarak yatwimilatinm degeri aslangic
-.5/ # degbrinin #ifina dilgebilecegini yatinmerlar géz dniinde bulundurmalidir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmeler iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusy risklerin detaylarna agafida
yer verilmektedir:

&-  Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varhklarm (borglanma aracy, ters repo vb)
déhil edilmesi balinde, 86z konusu varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b-  Kur Riski: Fon portfyiine yabanc: para cinsinden varhikiarm dahil edilmesi halinde,
dgviz kurlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedentyle Fonun maruz kalacag zarar olasthiging
ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortakhk pay1 déhil edilmesi halinds, Fon
portfoyiinde bulunan paylarnmn fiyatlarinda meydana gelebilecek depigiklikler nedeniyle
portfyiin maruz kalacag: zarar olasthgm ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyline kiymetli maden veya emtiaya
dayal1 sermaye piyasas araer dghil edilmesi halinde, kiymetli madenletin veya emfislarm fiyatlarinda
meydana gelebilecek degigiklikler nedemiyle portfoyfin maruz kalacagi zarar olasilifiny ifade

¢ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayal varliklarm (kira sertifikalar:
vb.) dihil edilmesi halinde, s6z konusn varliklarm deferinde piyasalarda yaganabilecek kar payr
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Karm Taraf Riskit Kargt tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortays gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: rigkini ifade etmektedir.

3)  Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde ddniigtitriilememesi halinde ortaya gikan Zzarar olasiifadur,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap stzleymesi, sakl tiirev arag, yapilandinltmg yafirim araci, varant veya sertifika
dahil edilmesi; ileri valorlfi tahivil, bono, kira sertifikas: ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulumulmas: halinde, baglangi¢ yatirm ile baglangig
yatimminin {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatrmmmdan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum dis: etkenler de

6) %YogZunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim YﬁP’h“}aﬁ?fm-
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fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deer kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katlma paylarmin satildif donemden sonra mevznatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemeletinde meydana gelebilecek degisikliklerden olnmsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riskis Fon portfSyfine alinan varliklanin ihtageisimin yiikamliliklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yaplandinlomg Yatwmn Araglan Riski: Yapilandimimig yatimn araglarna yapilan
yatrmlarn dégeti, dayanak varlim ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatmm degerinin
alting diisebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade somunda tamammin da kaybedilmesi miimkiindiir:
Yapilandinilmig yatinm araglar, yapilan geregi dayanak varhklarma giite daha karmagik bir yap:
igerebilir, yarattiklan kaldwcag sebebiyle dayandk vatliklarmnmn fizerinde getiri oynaklif yaratabilirler.

Yapilandinlong yatixim ataglarma yapilan yatirimlarda karg: taraf riski ve ihrageinm kredi tiski
de bulunmaktadir. Kars tarafnskt, ihragg1 kurumun Yapilandinloms Yatinm/Borglanmg Aracmdan
kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine getirememe rigkini ifade eder. Piyasa yapiois: bylunmayan
yapilandirilmig yaticim araglar, ohimsuz piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir,

11) itibar Riski; Kamuoyunum olumsuz gériiglerinin, Kuruci’nun faaliyet ve gelirleri izerinde
mevout ve alas1 etkilerini ifade gtmektedir.

12) Bz Riski: Vadeli islem sozlegmelerinin cari deferi ile ilgili finansal ensfriimamn spot
fiyat: arasmdaki farkin degigimini ifade ctmektedir. S6zleymede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine egitlenmektedir. Aneak fon portfoyil icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimgnlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat farki teorik hesaplamadan farklilagabilmeltedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarn piyasa
degerinde degi§im yaganabilmektedir. Delta; dayansk finansal varhgm ﬁyatmdah bir birim
degigmenin opsiyon fiyatinda olugturdngn degisimi gostermektedir. Gamina; ops:yomm ilgili oldugn
varhgn fiyatindaki degigimin opsiyomn deltasmda meydans getirdigi degisum dlomektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhgmm fiyat volatilitesindeki birim deg;.snnm opsiyon fiyatinda olugturdugu
degigimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi
degisimin dl¢iisiidiir. Rho ise, faiz oranlarmdaki bir puanhk (%1) degisimin opsiyonun fiyatinda
olugturdugn degigimin Slgiisiidir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zomnlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon deferini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olmmsuzluklarin bulunmas: olasthFmn ortaya ¢ikmas: durumudur.

Aqga Sanig Riski: Fon portfoyii igerisinde agifa satiy yapilan finansal enstriimanlarm

itesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilif: ve/veya dofrudan ac.lga sans imkés]
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gzalmasi durnmunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ufiratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarn
(Grnegin, kara para aklanmas:) iglenmesi riskidir.

17) Fon Portfiyiine Dahil Edilebilecek Ikraz istirak Senetlerine iligkin Riskler:
Fonun yatwrm stratefisi geregi yatirom yapabilecegi Ikraz Istirak Senetlerinin asagidaki risklere maruz,
kaldif dikkate alinmalidir;

Tkraz Igtirak Senedi Yatuimlarmda Anapara Kaybma Maruz Kahnabilmesi Riski:

Tieraz Igtirak Sengtlerinin degieri ve ddnem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak varl
piyasa performansipa baglidw. Ikraz Igtirak  Senmetlerinin  dayapak  varlikian iizerine
olugturulan stratejilerin gefirisinin ilgili donemde negatif olmas; halinde, vade somnda highir itfa geliti
clde edilemeyecegi gibi, performansla orantth olarak vade sonunda elde edilen itfa tutann nominal
degierden daha diigiik ' de olabilir.
Ieraz Jytirak Senetlerinin giinlik fiyat olusumunda piyasa. faizlerinde yaganabilecek degigimler ve
dayanak varhik fiyat degisimleride etkili olabilmektedir. Piyasa fuizlerinde ve dayanak varlik
fiyatinda yaganabilesek dalgalanmalar Yapilandirdmmg Yatmim  Araglarimm giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir.

Kars Taraf Riski:

Ikraz Istirak Senetleri yatmmlarnda kar tarafriski de mevouttur. Kargt taraf riski, ihragg1
kurumuh amlap atagtan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe tiskini ifade eder.

18) Fon Portfyiine Dihil Edilehilecek Borsa Yatrim Fonlarma (BYF) liskin Riskler:
Fonun yatinm stratejisi gere§ii yatinm yapabilecegi BYF*lerin agagidaki risklere maruz kaldigr dikkate
alinmdhdir;

Lilddite Riskis

BYF tarafindan takip edilen finansal varlikiatin spot ve vadeli iglem piyasalannda likiditenin
diigmesi duyrumunda BYF’lerin gerekli yatrimu yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF’lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varhklarmn getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatinmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalmabilmesi Riski:

BYFlere yapilan yatiimlarm, her finansgl arag gibi, cesitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelarle, anapara kaybi riski buhmmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal
varbklarm getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

Her ne kadar Yonetici tarafindan yatirim yapilan fonlann varhk dagilimlan takip edilecek olsa da
fon portfoyiinde yer alan fonlar ayn menkul kiymette, finansal ara¢ta ya da sektbrde Gnemli Slgiide
pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski ol ilir,

Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve Gnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

32. Fonun maruz kalabilecei risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardur:

yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
i olugturulmugtur, ¢
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Risklerin 8lgiilmesinde uluslararasi kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismig istatistik ydntemler kullanilir, Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Sl¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullambyr.
Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zatart belirli bir giiven araliginda ifade eden deferdir. RMD
hesaplamasinda giinltk olarak, tek tarafl %99 giiven arali, tarihsel gdzlem yéntemi, 20 iy giinlik
elde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 iy giinii) gbzlem stiresi kullanthr. Ancak olaZan dig1 piyasa
kogullarmin varhi halinde gozlem stiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarma fon portfSyiinde yer alan
tiim varlik ve iglemler dahil edilir.

Kredi Rigki: Fon portfoyiine déhil ediimesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal firiinler
iigin, ihragginm kredi verilebilirlii incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
Girinlerin fhraggisi igin kredi derecelendirme kurulnglan Maody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrageilar icin kredi
verilebilirlifin izlenmesini saglayacak kredi 8l¢iim sistemleri knllamlabilir.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan finansal varliklann belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazmda likidite katsayis elde
edilir. Forun likidite katsayisi, fon portfoytinde yer alan varliklarn likidite katsayilart ve agithiklan
kullamlarak hesaplanit, Ayrica, likidite riski igin beliflenen limite nygintuk devamh olarak talip edilir.

Karg: Taraf Riski: Bu riski tagiyan finansa] {irfinler igin ihraggimmn/karg: tarafin kredibilitesi
incelenir, Kary: taraf riski tagiyan yatwim araglarmm ihraggis igin kredi derecelendirme kumluglat
tarafindan verilmig kredi notu deferlendirilerek fon portfylerine déhil edilir. hragemmn yetkili
derecelendirme kurnluglan tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme noguna
sahiip olgnmas: zorinlndur.

Borsa digs tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmesi) ve swap sozlesmeleri ile diger
sdzlegmelere iligkin katm taraf riskinin hesaplanmaginda; Finansal Raparlama Tebligi’nin 9, maddesi
gergevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarm anlik olarak hesaplanan
piyasa dejieri giinlik olarak dildate alimr. Tek bir ihragg1 kuruluga ydnelik karg taraf tiski borsa digt
sozlegmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplam: geklinde hesaplanir. Sozlegtenin kary1 tatafindan
fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kebul edilir ve kars1 taraf riski
hesaplamasinda dikkate alimy.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurumm yaratnmg ve
yaratmas: beklenen titm konular baghklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma ihtimali
ve riskin gergeklegmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica rigkin meydana gelmemesi igin alinmas:
gereken tedbirlerde belirtilir. 86z konusu liste, Sirket cahganlarina duynrulur ve yeni durumlara kars:
devaml giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatal iglemlere
ait veri tabani da tutulmaktadur.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarnm ilgili mevzuat,
tebligler, sdzlegmeler, Yonetim Kurulu, Yatnm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim Karar
Alma Siireci ve Yatmm lkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun
] ve gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon'un
%hﬂ;?; itine uygunlugumun kontrolit Risk Yonetim Birimi tarafindan giinliik ‘olarak yerine
' £ seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir. i
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3.3, Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatirm amactyla doviz, borsa yatiim fonu katlma pay, faiz ve finansal endekslere dayah
tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozleymeleri), swap sozlesmesi, sakh tirev arag, yapilandinimag
yatinum arac, varant ye sertifika ile ileri valorlil tahvil, bono, kira sertifikas1 ve altin iglemleri dihil
edilebilir. !

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozjsyon hesaplamas: yapilirken Yatirum Fonlarma fligkin
Rehber kapsamynda belirtilen esaslar nygnlanmakta olup dayanak varlifin piyasa fiyat: olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

34. Kaldirag yaratan igleinlerden kaynaklanan riskin §lgfimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mntlak RMD yontemi kullamilacaktyr. Fon partfSyiiniin riske maruz degeri fon toplam
degerinin %100°{inii agamaz.

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazmnda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak deferlerinin toplanmas) (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
dégerine oranma *kaldira¢” denir. Fomin kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandmilmag yatirm araglarmn sakh tirev arag niteligi tagiyip
tagimadifs Kurucu tarafindan defferlendirilerck sbz konusn degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucn nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmg yatwim aracinmn sakh tiirev arag niteliinde olmas:
halinde, risk Sl¢fimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

3.7. Risk Olciimiine Digkin Diger Esaslar

Kaldwrag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamaminda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanit. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasma ek olarak riskin
azaltilmas: amaciyla spot piyasada alnan pozisyonlar ile dayanak varhga benzer yapida olan kaldirag
yaratan iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplsinasinda netlegtirilebilir.

Yapilandiriimms yatinm araclari;

Niteligi itibari ile borglanma arac1 oldugn kabul edilen sermaye piyasast araglanindan, yatirime:
tarafindan Sdenen bedelin tamaminn geri ddenécegi taahhiidiind icermeyen 6zellikteki borglanma
araglari, yurt i¢inde halka arz edilerck veya tahsisli olarak satilamaz. Yatinme: tarafindan 8denen
bedelin tamamith geri denip 6denmiedigine iligkin tespitte, yatirimeya yapilan geri ddemelerin vade
iginde veya vade sonunda yapildigina bakilmaz.

Portfye déhil edilen yapilandmlmig yatirim araglart segiminde Yatirim Fonlarna iligkin
Rehber’in 4.1.2.1%inci maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilmiy yapilandinlomg yatirm araglarmin fon portfSyiine alinabilmesi igin,
a) Fonun yatinm stratefisine ve risk yapising uygun olmass,

b) Borsada iglem g6rmesi,

¢) TIhraggisiun ve/veya varsa yatmm aracinm, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen

Jym notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
77 bk

S,

' —~_ d) Y4 Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayie1 kurulus nezdinde saklanm
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gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandilims yatirim araglarma iligkin olarak, (b) bendi harig olmak
Uzere yukarida belitlenen gartlann tamamu aramw. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmig
yapilandinlmyg yatiim araglarmin;

a) Ihrag belgesinin Kuralca onaylanmig olmas,

b) Fiyatiin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Findnsal Raparlams Tebligi diizenlemeleri gercevesinde
gergegie uygun deferi fizerinden nakde ddniigtiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas

zorunludur.

IV. FONPORTFOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

41. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya kom olabilecek varliklar Kurylun portfoy
saklama hizmetine iligkin dizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanir.

42. Portfby Saklayicisr’nm, fon portfdyiinde yer alan ve Takashark’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglart, kiymetli madenler fle diger varliklarn Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri komsunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya sz konusu bilgilere Takagbank'm
erigimine imkéin saglantr. Bu duramda dahi Portf6y Saklayicisi®mn yliktimliiliik ve sorumlulogn devam
eder.

43. For’un malvarhifi Kurucu’nup ve Portfy Saklayicis’nm malvarligmdan ayridir. Fon’un
malvarhgi, Fon hesabmna olmas: sartiyla kredi almsk, tirev arag iglemleri veya fon admg taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kuounun ve Portfdy Saklayioismm ySnetintinin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarrof edilemez, kamu alacaklarmn tahsili amac da ddhil
olmak fizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dihil edilemez.

44. Portfoy saklayiciss; fona ait finansal varhklarm saklanmasi velveya kayitlasn tutulmas,
diger vatliklarm aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayrtlarmin tutalmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin fglemlerin yetine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtilen difer gorevierin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayiciss;

) Yatiim fonlari hesabina katilma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiliziigh hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtliziifl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklantyla ilgilj islemlerinden dogan edimletine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasin,

€) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiztigli, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varhk alim satimlarin, portfoy yapisiun, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigt,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikiimliidir. e

Portfoy saklayiciss; ( ZJ, y/




a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hiztmetini yiiciten kurulug, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurnen ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimierinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakia saklidur,

b) Portfoy saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklenan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanur ve ilgili diger mevzuattan
kaynakianan yiikiimliloklerini yefine getirmemesi nedeniyle katilma pay:r sahiplerine karm
sorumiudyr,

47. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak di
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel gikar catigralarnin dfizgiin bir gekilde belirlenniesi, Snlenmesi,
Gnlenemiyorsa yometilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarma agiklanmas: kaydiyla fona
portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay: alim satimma aracihik hizmeéti ve
Knrules uygun goriflecek digier hizmetleri verebilir.

48 Portfy saklayiaist her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabskatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatim ortakli ile yapar.

4% Portfoy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yliriitirken Lkargilagabilece$i cikar
gatigmalarmm tanimlanmasim, Snlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasrm saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar1 uygnlamakla yiikiimlidiir.

410, Kurucn’nun figlincij kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym figiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez,

41l Portfoy saklama hizmetini yiiriiten korulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumfudur.

412. Kurucu, Portfoy Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hikiilerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir.
Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhdir.

413, Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifi portf6ylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.




415, Portfdy saklama sozlegmesinde portfoy saklayicisiin Kammn ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumuluklarinin kapsamim daraltic hitkfimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASL.ART

5.1 "Fon Portfoy Degeri", portfaydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri® ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

52. Fon'up bitim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanur. Bu deger her is giinfi sorm itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katlma paylarmm alim-satim yerlerinde hem Tiirk Liras: (TL) hem
de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ilan edilir.

A GrubnfcnkaMmapayIanbirimPaydegeri’I‘ﬁkairamdnsinden,B Grubn fon katdma
paylarmm birim pay degeri ise Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanit ve ilan edilir. B Grubu
paylarn Amerikan Dolart (USD) cinsinden, degerinin hesaplanmasinda; ilgili gfin icin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolart (USD) dviz ahg kura esas
algr, Yurt igi piyasalarda yarm giin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen knr fizerinden
hesaplama yapilir. B Grobu paylarm birim pay degeri A, Grubu paylar igin hesaplanmug birim pay
degerinin yukarida bahsedilen kura bilimmesiyle bulupus.

53, Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ikmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugn pazerm, piyasanm, platformun kapanmagy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, girketin mali durymumny etkileyebilecek dnemli bir bilginin orfaya ¢rkmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hnsusunda Kuracu’nun
yonetim kurulu karar alabilit. Aynca s6z konusn olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama yapilir.

54. 5.3. mumarah maddede belirtilen durumlards, Kurulea uygun ghriilmesi halinde, katilma
paylarinn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alm saftim durdurulabilir.

35. PortfBydeki varliklarm doegelenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurylu karas ile belirlenen degerleme esaslar:
agagidaki gibidir;

Heri valfrli alinan tahvil, bono, kira sertifikalart valor tarikine kadar diger varliklar arasina
dabil edilmez. lleri val6rlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalars ve ise; valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder, Tleri valérli alum ve satim iglerleri, ayn bir
vadeli iglem szlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tatihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

Deri valérli sbzlegmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aymi yontemle hesaplanirken iglem

ise pozitif (+), sat1g ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deperi tablosuna yansir. Aym valdrde
ﬂ:ﬁ?ﬂ nominal degerde hem alig hem de satig yapihmus ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
7 % 5yt de
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de fakat ahg iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde

f ,ff‘i‘qqu _pogisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
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yaratmayacakdtir.

fleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gdre yapilacaknr:
islemin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Somu Deger: Alim satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinimde BIA$’ta valdr tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agirhkl ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valérlii gergeklesen
iglemlerin agrlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valoriii olarak iglem gordiigi giindeki
aym iﬁrn valétlii islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz
orant

VKG: Vadeye kalan giin

Borsa dig1 repo, ters repo ve vaad sozlegmeleri, vade sonuna kadar islemin ger¢eklegtirildigi
Taiz/getiri oram kullanilarak i¢ verim gram ile degerlenir.

3) Borsa Dig Ti ¢ Swap Stzlesrielerine Tliskin Degerleme

Portfoye alinmast agamasinda tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap
s6zlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanihir,

Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alnan fiyat kotasyonudur. Foxrward ve swap
sbzlesmelerinde glincel fiyat karg taraftan aynt vade ve aym ydnde alinan fiyat kotagyonudur.

Fomun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak fizere glincel piyasa fiyatinm bulunmadifin durumlarda ve
- Kary taraftan fiyat kotasyonu alinamadifs durumlarda

apsiyon sbzlesmeleri igin Black & Scholes-modeli (veya varsa opsiyonun yapising daha uygun
bir degerleme metodu), forward sézlegineleri igin dayanak varhin spot fiyatmin sdzlegmenin kalan
vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap stzlegmeleri igin indirgenmis Nakit Akimlan ydntemi ile
bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir,

Bu hesaplamalarda kullanilacak spot fiyat, faiz oram, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Ddviz kurlan olarak ise, TCMB
tarafindan yaymmlanan doviz ahg kurlari esas alimir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen
doviz cinsleri icin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bajmmsiz ve giivenilir veri saglayicilarda TSI 16:30
— 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi i¢in agiklanan doviz alig kurlan dikkate alinar.

4) Tirkive Cumhuriveti ve/veya Ozel Sektdr Tarafindan fhrac Edilen Kamu ve Ozel Sektor
D1s Borglanma Araclarina (Eurobondlar) fligkin Degerlem

_ Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektor Dis
+“Borglatima araglar (Eurobondlar)’m borsa dlsmdan portféye dﬁ]ml edllmem durumunda $8z konusu
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fiyatin iizerine degerleme tarihine kadar birikmig faizin eklenmesi ile bulunur,

Fiyat olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (ahs fiyat ve
satig fiyati ortalamasi) almir. Degerlemede kullamlacak kirlj fiyat, temiz fiyatn tizerine degerleme
tarihine kadar birikmig faizin eklenmesi ile bulunur.

' Tam i§ giind olmayan giinlerde TST 10:00 — 11:00 saatleri arasinda alman agiclikh ortalama
fiyatlar kullanilir,

Olaganiistii duramlarn yaganmas: halinde, (6rmegin veri saglayicisiin teknik nedenlerle fiyat
veremeresi) Yanetim Kurolu karar ile degerlemede kullanilacek fiyatlar belirtilen saatlerin diginda
veya farkh veri saglayicismdan aym esaslar gercevesinde almabilir,

Borsa diginda fon portfSytine dahil edilen yurtchsmda ihrag edilmig borglunma araglan ve kira
sertifikalary igin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan TSI 16:30 —
17:00 saatleri arasmda alman alig fiyat: ile satig fiyatmm ortalamasi olan temiz fiyat dikkate alinr.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyati {izerine degerleme tarihine kadar iglemis getirinin
ckletithes] yoluyla bulunr. Tam jg giinfi olmayan ginlerde bu iglem TST 10:00 — 11:00 saatleri
arasmda alinan ahy fiyat: ile saty fiyatmun ortalamas: knllamlatak yapilir. Kotasyon bulynmamas
duromunda ise degierlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Gnceki ig giinfinfin kithi fiyatinm ertesi ig
gliniine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

3) Yapilandinlmg Yatiiin Araclarina fliskin Degerleme

Fonun stratejising uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandirlomg yatum araglarinim
segiminde genel olarak borsada iglem gdrme sarti aramr. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmig
yapilandirilimg yatiim araglatt igin fiyatiin veri dafittim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu
gart aranmayabilir.

Yapilanduriimg yatmm araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat knllantlr. Borsada
iglem gormeyen ve degerleme tarihinde borsada iglem gegmeyen yapilandiriloig yatimm araglars igin
veri dagitim kanallarl aractliiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme tarihinde iglem
gegmemesi ve verj dagium kanallannda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandilog yatirm aracinm
yapisina en uygun fiyatlama ySntemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

6) IDleri Valorlit Altn iglemlerinin Degerleme Esaslart
Deri valotlii altin iglemlerinde,

i. BIA$*m Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlit USD/ons [(T+1) il& (T+9)] islemleri igin agiklanan
agirhkh ortalama fiyatin kullamimas,

ii. 86z konusu iglemlerin portfoye aliminda ahg fiyatrn, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIAS'ta degerleme glinil itibatiyle olugan fiyatlarmin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin
birinei fikrasmnmn (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iif, Degerlemenin agagidaki bentler uyarmca yapilmas: gerekmektedir,

a) fleri valorli alnan altm islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkyl Kiymetlerinin

~iagina dahil edilmez. ileri valérlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
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&llmayn ve degerlenmeye devam eder. fleri valorli Altn ahm ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli iglem
meji olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa bo




olarak takip edilir.

b) lleri valérlij sdzlesmenin degeri ahg ve satis islemlerinde aynt yontemle hesaplanirken iglem
alg ige pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal deferde hem aliy hem de satig yapiloug ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) sang islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde
agl pozisyomu fers islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Fan adima yurtdigs borsalardan Tiirkiye saati ile (TS) 17:00 ‘a kadar yapilan iglemler giinkii
fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sontaki iglemler bir sonraki is giinii fiyat
hesaplamasinda fon portfSyiine dahil edilecektir,

Yabane: kamn ve 5zel sekior borglanma araglan eklenirken, Reuters veya Bloomberg veri
saglayicismmn TSI 16:15-16:45 arasmda alinan afrlid ortalama fiyatma, fon fiyat hesaplanacak giin
itibariyle birikmis olan kupon faizi de {izerine eklenerek degerlenie fiyats bélirlenir. Kotasyon
bulunmamas; halinde degerleme icin kullamlacak kirli fiyat, bir brceki kirli fiyatin ertesi ig giiniine ig
verim ile ilerletilmesi ile bulnuur. Tam i giinii olmayan glinlerde (TS1) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda
alinan agirhkh ortalama fiyatlar kullambir,

Yabaney Ortaklik Paylari ile Yabane: Fon katilma paylar igin, TSI 17:00%a kadar ilgili kiymetin
o glinkii kapamg fiyatmm bulunmas1 halinde sz kommsu fiyat, bulunamamas: halinde Bloomberg
ekranlarmdan TSI 16:30-17:00 saatleri arasmda alman agirlikh ortalama fiyatlar kullamlacaktr, Tam
iy ginil olmayan ghinlerde, TSI 10:00-11:00 sastleri arasinda alnan agarhkh ortalama fiyatlar
kyllanilacaktir.

S6: Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Opsiyon sbzlésmelerinin portfiye alim agamasmda ve fiyat agiklama dénemlerinde karsy
taraftan. fiyatm alindifs durumlarda fiyat dogrulamasma iliskin hesaplamalarda Kurncu'tim Risk
Yonetimi Prosediirli Yonetmelifi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama icin dviz opsiyonlarmda,
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kuracu nezdinde
geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya
olanak saglayan igsel sistemlerden s5zlegmeye uyghn olant kullanglacaktrr.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumln olmasi halinde
kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon
fiyat: kullanilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargl taraftan alinan fiyat
arasmdaki farlan kabul edilebilir seviyesi, Risk Ydnetimi Birimi tarafiidan hesaplanan teotik fiyatm
%20°si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin fon
aleyhine agilmasi halinde, sézlegmenin karg: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” yoniinde %20°lik farlan
altina gekecek gekilde giincellegtirmesi istenir. fyilestirmeye ragmen kargi taraftan alman fiyatmn
%20°lik limitin diginda kalmas: halinde Kurueunun yazih ve gerekgeli karan ile ahinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

s o Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sézlegmeler igin dayanak varhgin spot fiyat: baz alinip

4/4@ &'qu giind ile forward iglemin vade tarihi arasimdaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz
i faﬁ%eri ile (dayanak varlifin dviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasmdan alinac
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“swap point” kadar) ilerletilerek ve swap stzlesmeleri igin ise s6zlesmenin konusuna gbre borglanma
arac1 fiyatlamasi ydntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi kullanilarak teorik fiyat
hesaplamir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat il¢ degerlemede knllamlacak fiyat arasmda
karsilaghrma yapilarak kontrol edilir. Borsa diginda taraf olanacak repo-ters repo sézlegmelerine iligkin
olarak, ilgili sézlesmelerin faiz oranlantin borsada ijlem gfren benzer vade yapisina sahip
sbzlegsmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermeginin giivence altina alinmas: igin BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’'nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama
faiz aram ile %20°1lik bir bant igerisinde kalmasimna dikkat edilir. Tlgili vadede BIST Borglanrna Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda islem gegmemesi halinds, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras teferans faiz oram uygulamasmda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate almarak
ilgili vade igin dogrusal yakmsama ySntemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile
islem yapilan faiz arasmda %20°den fazla fark olmamam sarti atanir. Arizi durumilar 22 nedeniyle
gergeklegtirilmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin gbriigi almarak iglem
gerceklestirilebilir.

Yahane para ¢insinden repolar igin Bloomberg LR sayfasmda yer alan faiz oranlarma fizetine
doniigtiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir, Yabanci para cinsinden borsa dig1 repolarda
hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz atasinda %30°dan fazla fark olmamasi yarh aramr.

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa dis1 yapilandialimy yatirnn araglarinm “adil bir fiyat”
igerip igermedigi; yatirim aracinm yapisina en uygun fiyatlama yéntemi ile hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat kargilagtmlarak giinliik olarak kontrol edilit.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa diginda taraf olunacak repo, ters repo ve vaad
sézlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde ohjektif kogullarda yapilip yapiimadig
ve “adil bir fiyat” icerip iermedigi kontrol edilir. {igili sézlegmenin faiz/getiri oranlanmn borsada
iglem gbren benzer bityiikliik ve vade yamsma sahip sozlegmelerin faiz/getiri oranlating uygun olmasi
esastir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar sadece dhceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmig fon olarak
adlandinlan “Ozel Fon™ nitelifindedir. Fon katlma paylanmn tahsisli olarak satilacaf nitelikli
yatirmes vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 31.05.2022 tarih ve 247 sayih yaz ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fon katilma paylariun alym satimix s6z konusu belirlenmis kigilerin Nurol ¥atinm Bankasi A.§.
nezdindeki hesaplar tizeérinden yapilacaktir.

Fon katiima paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. Pay gruplarina iligkin detayh
bilgiler izahnamenin (6.8) no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu paymn nominal fiyatr (birim pay degeri) 1

. ilqq Dolan (USD), bir adet A Grubu paymn nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki i§
7 ﬁf@j}g@% SMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) doviz alig kuru esas ahnarak
4 hesaplanacald] USD karsih TL'dir. S
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Takip eden giinlerde Fon'un birim pay deeri, fon toplam degerinin katilma paylarnin sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukarida belirlenen pay gruplan gergevesinde, Tiirk
Liras1 v¢ Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan
Dolan (USD) cinsinden deBerinin hesaplanmasmday; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gdsterge nitelifindeki Amerikan Dolarn (USD) doviz ahg kuru esas alur. Fon’un birim pay
deferi, giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Tidk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolan (USD) Gdenerek
satin alman fon payinin, fona iade edilmesi durumunda Sdeme ayn1 para birimi cinsinden yapilir.

Fon'un satig baglangic tarihi .../.../2022 dir.

Katilma payl satm almak veya elden cgikarmak isteyen yatiimcilar, Kurgcunun igbu
izahnamenin (6.5) nolu maddesinde ilan ettigi katllma paymin ahm satuminm yapilacag yerlere
bagvurarak alum sahin talimat verilebilir.

Kurucy’nun veya fon katilma payr alim satum aracilik sézlegmesi imzaladig araci kurulugun
kendi adma yapacaf: iglemler de déhil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlaring alim ve satim
talimatlan igin ayn ayrt olmak izere miiteselsil sira mumaras verilir ve iglemler bu éncelik sirasma
gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay: Abm Esaslar

Fon tutattm temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tanmnlantmg olan Nitelikli Yatinmcilara
satilir. Serbest yatuim fonlanmn katilma paylanmm alim satim korusunda yetkili kuruluglar, satig
yapilan yatmimeilanin Teblig'de belirlenen nitelikli yatrimer vasiflarim haiz olduklarma dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tufmakla yiikiimitdiiler. Fona ilk girigi sitasinda
katilimeilardan Nitelikli Yatirrmer olduklarma dair beyan dagitic: tarafindan alinr,

~ Yaunmcilgrm BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugn giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanima Araglaty Piyasast’nin agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatr hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclan Piyasast’nin kapal oldugn giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is
giini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Almm talimatmm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

A grubu fon alim talimatina konu TL tutarlar, Kurucu’dan alinmasi halinde kurucu tarafindan
fon alim talimatinin gergeklegecefii giinden onceki is giiniinde Kurucu tarafindan, Dagitici’dan
alinmasi halinde ise Dafitic1 tarafindan nemalandirilir. - _

szee=. A Grubu katilma paylarinin alim talimatnm karsihginda tahsil edilen tutar, bi e

e @91@“ eﬁcia esaslar cercevesinde katilma pay: aliminda kullamlmasi amactyla, pa Sn
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gergeklestigi tarihe kadar kullaplabilir.
B Grubu katilma paylannin alun talimatinm karsiliinda tahsil edilen tutar nemalandiniimaz.
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirrmeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldufiu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglarmia Araglart Piyasasi’mn agik oldugn ginlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra vetilmig olarak kabul edilir ve jzleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglaning Araglart Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerds iletilen talimatlar izleyen ilk ig
giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gergeklegtirilir.
64 Satim Bedellerinin Gdenme Esaslar

Katilma payi bedeller]; iade talimatimun, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nim agik oldufu
giinlerde saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ficiineti iglem giinfinde,
jade talimatmn BIST Borglanma Araglart Piyasasi'mun agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dbrdiincii iglem giinfinde yatinmeilara 6denir.

6.5. Alun Sathma Aramhk Edén Kuruluslar ve Abun Satin Yerlexi:

A ve B Grubn Katilma paylarmm alim ve satimi knrncunun yam sixa Nurol Yatirmm Bankas:
A.S. aracihfryla da yapilir. Kurucu ile Nurol Yatuim Bankasi A.§. arasinda Fon katilma paylarmin
alum safimma aracihik s6zlesmesi imzalantmgtir.
Kurucu ile alm ve satrma aracihk sbzlegmesi imzalamig olan kurumun unvam ve iletigim
bilgileri:
Unvan Tetigim Bilgileri
www.nurol

Nurol Yatirim Bankasi1 A.S. .
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak
Sartyer, Istanbul

6.6. Girig Cikig Komisyonlar:: Fon Paylarina herhangi bir giris veya gikig komisyonu
uygulanmayacalktr.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplar:: Fon katlima paylan A Grubu ve B Grubu olmak lizere iki gruba
ayrilmgtir. A Grubu paylar, fiyat TL olatak ilan edilen ve TL cinsinden &deme yapilarak alump satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden deme yapilarak ahmip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmcilan tarafindan
verilen Tiirk Liras1 (TL) cinsinden katilma pay1 alun satim talimatlan A grubu katilma-paylan ile;
.*ﬁm@_ Dolan1 (USD) cinsinden katilma payr ahm talimatlan is¢ B grubu katlma paylan )e
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Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) ddenerek
satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapihir.

Pay gruplarma uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VIL FON MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfmdan Kargilanan Harcamalar
Fon varlifindan yamlgbilecek harcamalar agagids yer almaktadir,

1) Seklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii ficretler,
2) Varlikiarm nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her titlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kiedilerin fajzi,
4) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen aracihik komisyonlar:, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satg kuru fizerinden TL'ye evrilerek kaydolunur.),
Portfoy yonetim ficreti,
Formun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsz denetim kurgluglaring Sdenen depetim ficreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas) zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas almarak figer ayhk donernlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizetinden hesaplanacak Kurul ficreti,
10) Egik deger giderleri,
11) KAP giderleri, .
12) ‘E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,
13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve B-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,
14) Mevznat uyaninica futulmas) zorunla deflerlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodn (Legal Entity Tdentification Code- LEI) giderleri,
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalat.

711 Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degeri fizerinden giintiik %0,000684 (milyondaaltvirgiilseksenddrt) (yillik yaklagik
70,25 (ylizdesifirvirgiilyirmibes)) + BSMV oranmda bir yanetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her
ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucn ile dagiticr arasinda imzalanan sozlegme gercevesinde
belirlenen paylagim esaslarma gére knrucuya ve daiticiya fondan 6denecektir. Pay gruplan arasmda
yénetim fiereti oraninda farklilik bulunmamaktadir,

. 712, Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve Araahk
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan tiim varhklarin alim satymina Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O., Valaf

Yatiim Menkul Degerler A.$.; PhillipCapital Menkul Degerler A.§. ve Unlii Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. Sdzii edilen kuruluglara ek olarak, fon portfoyiine alinacak yabanci ortaklik paylan,
-..yatiim fonu/borsa yatiim fonu katilma paylan, déviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma ara¢

’ ;:ﬁ'ﬁ?%ﬁapond) ile diger sermaye piyasas: araglarma iligkin iglemlere Adamant Capital Partners AD,
& 2 "‘"_‘_ edunties LLC. ile Continental Capital Markets SA aracilik edebilir. Yurt dig1 pay §engg€ﬁ ve/dig
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sermaye piyasas: araglarnda iglem yaplan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.
So6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu :%0,02 (onbinde 2) + BSMV
Vadeli Plyasalar Aracilik Islem Komisyonu  :%0,01 (Onbinde 1) + BSMY
Tahvil Bono ast Iglem Komisyon : Yiizbinde 3 + BSMV
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,50 + BSMV

BPP (1-7 giin aras vadeli) Iglem Komisyonn : Yiizbinde 2,20 + BSMV
BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu : (Yiizbinde 0,35*Giin Sayisi) + BSMV
Ters Repo Islem Komisyonu : (Milyonda 7,5¥Giin Sayis1) + BSMV

Fon adma yabanc: piyasa ve borsalarda gergeklegtirilen iglemler fizerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan ficrét tarifesi nygulamr.

713, Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, figer aylik dénemlerin son ig giinfinde Fonun
net varbik degieri fizerinden %0,005 (ylizbindeheg) oranmda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoytinden kargilanar,

71A Fon’un Bagh Oldufiu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurglug giderleri
ile fonlarn katilma pay1 ihrag giderleti hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alnarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfdylerinden kargilamr.

715. Kargilik Ayrilgcak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhimdan karsilanan giderlere iligkin bilgiler agafirda belirtilmigtir.

A. Fon’dan kargilanan giderler Yilhk (%)
Yonetim ficreti 0,25

- Kurucu 65

- Fon Dafitumn Kurulugy 35
Saklama Ucretleri 0,045
Difer Giderler (Tahmini) 0,01

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gbsterilen katilma paylanmmn satigina iligkin giderler Kurucu

Gider Tﬁ}‘l‘i Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 8.000+BSMV
| Digier Giderler 7.000+-BSMV
v 5.000+BSMV
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portféy Isletmeciligi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kannnu’nun
5'inci maddesinin 1 mumaral bendinin (d) alt bendi uyarmeca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin portfoy
igletmecilifinden dofan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergxsi Diizenlemesi Acismmdan: Fonlatm portfoy igletmecilii kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci tnaddesinin (§) numarih bendi uyarinca, %0" oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nmn gegici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunnna gtire
kurolan menkul kiymetler yatisim fonlarmin katilma paylarmin ilgili oldugu fona jadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK 'nin ikinci maddesinin birinei fiktas: kapsatntndaki mikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast arac, getirileti ile defer artin kazanglar elde
etmek ve bunlara bagh haklan knllanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas: Kaminuna gore kurulan yatmm fonlan ve yafinm ortakliklaryla benzer nitelikte oldugn
Hazine ve Maliye Bakanhgmoa belitlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.?

Amerikan Dolann (USD) fizerinden alim satim ger¢eklegtirilen B Grubu katlma
paylarmm diviz cinsinden anapara kur farka gelivlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg’nim flgili diizenlemeleri dikkate abmur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) nymarah bendi uyarmea fon katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyaunameye dhil edilmez, Ticar? igletmeye dfhil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kuromlar Vergisi Kanonu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kyrumlaun Tiirkiye'deki iy
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracibif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarm tam
milkollef kurumlara ait olup BIST'te islem gbren ve bir yildan fazla siiteyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasmdan saglanan ve gegici 67*nci maddenin (1) numaraly fikrasmnin altinc
paragrafi kapsamimnda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kutumlann daimf temsilcileri
aracthfiyla elde ettikleri tamamu gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmug
kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. TFINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetlmle ﬂgxh
diizenlemeletine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliifin{in bulundugnu ilgili hesap dg
son giinil itibanyla hazirlanan portf8y raporlar: da finansal tablolarla blrhkte bagimsiz /;,mden

»v“' 2006/10731 Bakanlar Kurulu Karan. =’j %
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gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarins, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarm son bildirim giinfiniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfindi takip eden
ilk ig giind son bildiritn tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiffine, bu izahnameye ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlary) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygnlanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesing iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siivekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsi] ve ilzaina yetkili kiginin imzasmi tagiyan bir yaz1 ekinde kumcnya ulagmasindan sonra, kurucn
mafmdmﬁmnsqudamkmmagmmummghnyémumkmﬂukamnabaQM@m
izleyen altme: ig giinl mesad saati bitimine kadar KAP*ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica soz konusu
agiklamay: miiteakip 10 i giindl igerisinde katlma pay: sahipletine en uygun habetlesme vasitastyla
gdnderilir.

9.6. PortfSy raporlan digmdaki finansal raporlar kanmya agiklandiktan sonra, Kufucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tatulur. S8z konnsu finansal taporlar aym zamanda kurucumnn merkezinde ve katilma payr satiga
yapilan yerlerde, yatirimeilarim incelemest igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatwimcilann yatirim yapima kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan jzahnamenin 1.1.1,, 11.2.1., I, IIL,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracihk komisyonlarma iligkin alt madde harig) noln béliimlerindeki degiyiklikler Kunrul
tarafindan incelenerek onaylanit ve Kurucu tarafindan yapilacak izabhname degigiklikleri yiiriirliige
girig tarfhinden en az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasttastyla bildirilir.
Izalmamenin diger bblimlerinde yamlacak degtgiklet jse, Kurulun onay:r atanmaksizin kurocu
tarafindan yapilarak KAP*ta ve Knrucu’nun resmi intermet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler
her takvim yih sonunu izleyen alt i§ giinii iginde topla olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfdye yapilandinimig yatinm arac: déhil edilmesi halinde sz konusu yatrim aracimn
genel dzelliklering iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta agiklamr.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine déhil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden ig giinii iginde sdzlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme nota KAP’ta agiklanir.

Vaad sozlesmesinin olas1 kars: taraflan ile s6z konusu taraflann derecelendirme notlarna
iligkin bilgiler KAP’ta agiklamir ve agiklanan bilgilerde degigiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir Snceki agiklama giincellenir. S6z konusu szlesmelerin kdr pay: oram ve vadesine

”fﬁiﬁ'gkm' ere ise aylik donemler itibarryla hazyrlanan portfSy dagilim raporunda yer verilir.
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X.  FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIYESt
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir sire éngbriilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucutun Kurulun uygun gériigiini aldiktan sonra alt ay sonras! igin feshi
ihbar etmesi,

~ Kuracunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiiflerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yfikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fomun
devamnm yatimcilann yararina olmayacagmm Kurulea tespit edilmig olmas

hallerinde sona erer, z

Forun sona ermesi hglinde fon portfSyiinde yet alan varhklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada iglem g&rmeyenler ise borsa digmda nakde doniigtiriliir.

10.2, Fon mal varlifh, igtizik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplering paylar oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima pay:
sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'mm Kurul’n uygun goriighng aldiktan sonra
6 gy sonras1 igin fesih ihbér etmesi durunmmda s8z kormsu stire sonynda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylammq bulutimas: hahnde, katiliia pay1 sahipleﬁnig satiy talimaty beklenmedcg pay satiglan

hesaplarda yatirmmeilar adina ters repoda veya Kurnl tarafindin uygun goriilen diger sermaye piyasasm
araglarmda nemalandirihr, Fesih ihbarmdan sonra yeni katiima pay1 ihrag ¢dilemez. Tasfiye anmdan
itibaren highir katilma pay1 ihtag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucumm iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, foru uygim gorecesi bagka bir porticy
yonetim girketing tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinm mali duriomunun taahhiitlering
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigm Kurul
tarafindan uygun gorilecek bagka bir portfdy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon admm Ticaret Sicili'hden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durym Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurney ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
il8 514 tincll maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarm Fon’s geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

““‘*‘% Katilma paylan miigteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasatruf s
1cn'c jveya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap dururilar hakkinda h

.



bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Xatilma paylar1, fon izahnamesinin KAP’ta yaymmm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Foi katilma paylar sadece Snceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon* niteligi tasimaktadir. Fon katiima paylarmn tahsisli olarak satilacag
kigi ve/veya kuruluglar Kurucu tarafindan 31.05.2022 tarih ve 247 sayih yazi ile Kurul’a bildirilmigtir.

12.3. Katilma paylan karsih@ yatirimerlardan toplanan para, takip eden js giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinhr.

Izahnamede yer dlan bilgilerin dogrulugum kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz gergevesinde
onaylanz. 01.07.2022
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