NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 282718-
5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayith Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Nurol Portféy Dordiincii Serbest
(Ddviz) Fon’un katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu
tarafindan 03/03/2023 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarmma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimex bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkht olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borclanma araclart ve kira sertifikalan ile yerli
ihra¢oilarm déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimm yapildig1 ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ile ve yatirime: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.



2020-00006
Stamp


ICINDEKILER

KISALTMALAR
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

I TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6
10
15

17
22

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN

KARSILADIGI GIDERLER
VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

24
26

27
28
29

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI 29




KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayill Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
MNiskin Teblig

Fon Nurol Portféy Dordiincii Serbest (Doviz) Fon

Semsiye Fon Nurol Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.

PYS Tebligi II-55.1 sayil1 Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig III-52.1 sayili Yatinm Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Nurol Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a baglh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani:
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Nurol Portféy Dordiincii Serbest (Déviz) Fon
Nurol Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Serbest Semsiye Fon

Siiresizdir

Stiresi:




1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Nurol Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: Portfoy =~ Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542

Portfoy Saklayicisi’min

Numarasi

Unvani: Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 16.04.2015
ligkin  Kurul Karar Tarihi ve No: 10/470

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfdy Yionetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:255 I¢ Kap1 No:801 Sariyer Istanbul
www.nurolportfoy.com.tr

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi

Telefon numaras::

(0212) 286 82 55

Porifdy Saklayicis: Tiirkiye Vakiflar Banka

51 T.A4.0. 'nun

Merkez adresi ve internet sitesi:

34768 Umraniye/ Istanbul
www.vakifbank.com.tr

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B

Telefon numarasi:

(0216) 724 10 00

1.3. Kurucu Yiéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun ydnetim kurulu tyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu’nun diger ydneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi  [Gérevi Son 5 Yilda Yaptgﬂsler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Giirol Yonetim Kurulu  [Nurol Holding A.S$.-Kurumsal Gelisim ve Insan
CARMIKLI [Bagkam Kaynaklan Koordinatrii 20 Y1l
Yénetim Kurulu ~ Nurol Holding A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi
Oguzhan Bagkan Vekili (i¢ 17 Y1l
CARMIKLI [Kontrolden
Sorumlu Uye)
2015-2019- KT Portfdy Yonetimi A.S.-Kurucu Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir/ 2(?.19—,"202_1— Tt‘irkiy:e I‘E.]leay Demegi- Finans ve Varlik
Tayfun Vanetim Karali Yonetimi Genel Miidiir Yardimesi,
OZKAN Crvesi 2019-2021- Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
yest Portfdy Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
2021- Devam-Nurol Portféy Yénetimi A.S.-Genel
IMiidiir




2001-2004- Nurol Holding A.S.- Finansman Uzmanm,
2004-2015- Orjin Grup- Genel Miidiir Yardimeiligi,

[Erol Yonetim Kurulu  2015-2021- Nurol Holding A.S. - Genel Miidiir 01 Yil
BUYURGAN [Uyesi 'Yardimcihigi,

2021-Devam- Nurol Holding A.S. - Hazine Béliim

Bagkan

Nurol Ingaat ve Ticaret A.S.-Yanetim Kurulu ve fcra
Semih Yonetim Kurulu  [Kurulu Uyest, b1 il
KAYAALP |[Uyesi Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhig A.S.- Yénetim

Kurulu ve Icra Kurulu Uyesi

2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader,
2017-2020- Nurol Yatirim Bankas: A.S.- Hazine ve Is
Gelistirme, 9 Yil
2021-Devam- Nurol Portfdy Yonetimi A.S.- Genel
Miidiir Yardimcist

2014-2020- RE-PIE Portfoy Yénetimi A.S.- Mali Isler
Hiiseyin Mali Isler ve Midiirii, ) 19 Vil
AYDOGAN  |Operasyon Miidiirii2021- Devam- Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Mali Isler
ve Operasyon Miidiirii

Unli Emre  |Genel
COSKUN Miidiir Yardimeis:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

di Soyadi  |Gérevi Son 5 Yilda Yaptiz Isler (Y1l-Sirket-Girev) ecriibesi
2019 - Devam - Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - Yatinm
Operasyonlari ve Saklama Hizmetleri Miidiirkigi - Miidiir
Fon Miidiirii  2013-2019 - Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - Yatinm (|17 Yil
Operasyonlar: ve Saklama Hizmetleri Miidiirliigi - Miidiir
'Yardimcis:

Zeynep Giileg
BULUT

LS. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi do grultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatiimei lehine ve yatirimer gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portféytiniin yénetimi icin gérevlendirilen portfdy ybneticilerine iliskin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

]Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
[Fon hizmet birimi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
|lig kontrol sistemi Nurol Portfdy Yonetimi A.S.

"'él'if'"};’ﬁnetim sistemi Nurol Portfoy Yénetimi A.S.
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Teftis birimi Nurol Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirlik Anonim $irketi tarafindan yapilmaktadur.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve i¢tliziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar cergevesinde
yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde katilma paylar: sadece nitelikli yatirnmcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yénetilir.

Fon portf6yiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25”inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatinm stratejisi, doviz cinsi Tiirk ve/veya yabanci kamu ve/veya dzel sektor
bor¢lanma araglarina yatinm yaparak euro bélgesi para birimi (EUR) bazinda mutlak getiri saglamay1
hedeflemektedir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve/veya yabanci, kamu ve/veya dzel sektor
bor¢lanma araglaninda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portféy tasimay1 hedeflemektedir.

Bu gergevede Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlif tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarina, yerli
ihraggilarn déviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglari (eurobond), diger para ve sermaye
piyasas1 araclarma ve Tiirkiye'de yerlesik bankalarda acilan déviz bazinda mevduat ve katilim
hesaplarina yatirilacaktir.

Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasl
araglarina ve/veya Tiirk Liras: cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanna yatirilabilir. Ayrica,
Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglanna, taraf olunacak sozlegsmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmak

amaclanmaktadir. o,
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Fon portfdyiine TL cinsi varlik ve islemler olarak; Yatirim Fonlar: Tebligi’nin 4. ;
fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, dzel sektdr ve kamu borglantnz




vadeli mevduat, katilim hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayali/ipotek teminatlt menkul kiymetler,
gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetleri, vaad sdzlesmeleri, tiirev araglar (forward ve opsiyon),
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslar: tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas:
araglari, kiymetli madenler ddiing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirum fonlary, girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim ortaklig1 paylan, menkul kiymet
yatirim ortaklig: paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalari, varantlar,
Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi, islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger
yatinm araglarina yatinm yapabilir. Ayrica, fon portfdyiine yapilandirilmig {iriinler, ikraz igtirak
senetleri, varliga dayali menkul kiymetler ile varlik teminatli menkul kiymetler de dahil edilebilir. Ek
olarak, Fon portfyiine borsa dis: yapilandinlmis borclanma araclan ile kamu ve &zel sektdr dig
borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon, déviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, 11 6zel idareleri, Kamu Ortakhig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/d6vize endeksli borglanma
araglarina, Tiirk Gzel girketlerinin ihrag ettifi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, OECD ve Islam Isbirligi Tegkilat tiye iilkelerinin kamu ve 6zel sektdr borglanma araclarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borclanma araclarn),
mevduat/katilma hesaplar, OECD ve Islam Isbirligi Teskilat iiye ilkelerdeki sirketlerin ortaklik
paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR/GDR), OECD ve Islam Isbirligi Teskilat:
tye tilkelerinde kurulmus olan yatirim fonu/borsa yatirim fonu katilma paylarna (yabanci fonlar), vaad
sozlesmelerine, tiirev araglara (forward ve opsiyon) yatirim yapilabilecektir.

Ayrica altin ve diger kiymetli madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina
ve altin ve diger kiymetli madenlere dayal tiirev {iriinlere de yatirim yapilabilecektir.

Fon, piyasa sartlan uygun oldugunda cesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varlifa dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriidiine Bagl Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirilmis yatirim araglannda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatirim yapabilir. Fon, ayrica Krediye Dayali Swap (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portféyiine
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika
déhil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono/kira sertifikalar: ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimu
ile yapilandirilmis yatirm/borglanma araglarni, dayanak varhig: ortaklik paylan ve endeksleri, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz/kur, finansal endeksler, emtia olan tiirev iiriinleri, Yatirim
Fonlari Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklar ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistli piyasalar aracilifiyla hem de organize
piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Fon, opsiyon sézlesmelerinde alim ve satim yoniinde islemler
yapabilir. Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldrrag kullanim;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl: iglemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek, N

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi dige

yontemleriyle gergeklestirilebilir. V4 S
-+, Fakasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasas: islemleri ile fon tefi@i.//edil
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kaldirag yaratilmas: miimkiindiir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar déhilinde kalmas: hususu da g0z 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agia satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolayr Odiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatiim
Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir,

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatiim yaptig1 para ve sermaye piyasast
araclanni ya da diger finansal varliklarini teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami ve
asgari bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2 maddesinde yer alan tim enstriimanlara yatirim
yapilabilmektedir. Fon, Teblig’in 17 ila 24 fincii maddelerinde yer alan portfoy ve islem smirlamalarina
tabi degildir.

2.5. Fon’un Esik Degeri, %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi’dir.

EUR cinsinden ihrag edilen C grubu paylar icin esik deger getirisi, %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat EUR Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Tirk Liras1 (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi C grubu paylar
igin hesaplanan getirinin dénem igindeki EUR/TRY getirisi kullanilarak Tiirk Liras: getiriye
donistiiriilmesi ile bulunmaktadir. EUR/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve
hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki
EUR dbviz alig kurlar kullamlmaktadir.

USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi ise C grubu paylar igin
hesaplanan getirinin dénem igindeki EUR/USD ¢apraz doviz kuru kullanilarak USD getiriye
doniistiiriilmesi ile bulunmaktadir. EUR/USD getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve
hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki
EUR/USD g¢apraz déviz ahs kurlar kullamilmaktadr.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/veya yurtdis: ortaklik paylari, vaad sozlesmeleri, doviz/kur,
faiz, kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfoyline alinabilecek varliklara dayali tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sdzlesmeleri, sakl: tiirev araclar, yapllandmlm.w\
yatinm araglan, varantlar ve sertifikalar ile ileri valérlii tahvil/bono islemleri, kira sertifi f%—e‘:aiﬁn,
islemleri déhil edilebilir. Kaldirac yaratan iglemlere iligkin pozisyonlarin he_saplanmasmﬁ; v EE g
.- “Serbest Fonlara Iliskin Esaslar” gercevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iliskin Esas];‘?tg ?s,li zinds

]
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yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan yapilandinlmis borglanma araglan ile repo, ters repo, vaad
s6zlesmeleri, tiirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler, fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap ve repo, ters-repo
sozlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum ve
benzeri) olmasi ve séz konusu sozlesmelerin fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindir.
2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglanni tanitic: genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasas araglan, Yatinm Fonlanna iligkin Rehber’in “Yurtdiginda
Ihrag Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglan” baslikli 4.1.6”nc1 bbliimiinde yer alan esaslar dhilinde
fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon, OECD ve Islam Isbirligi Teskilat: lye tlkelerinin kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borclanma araclari),
kira sertifikalar;, OECD ve Islam Isbirligi Teskilat: iiye iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yabanc: fon katilma paylan ve altim ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya
dayal: tirev trinlere yatinm yapabilecektir. Aynca, fon portfoyiinde, sézii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araglara; yurt disinda kurulmus Borsa Yatiim Fonu katilma paylan, Gayrimenkul Yatiim Fonu
katilma paylan ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu katilma paylan déhil olmak {izere yatirim fonu
katilma paylan ile her tiirlii yatinm ortaklif1 paylarina da yer verilebilecektir. Fon portfoyiine, yatirim
stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla ve Yatirim Fonlarina lliskin Rehber’de
belirtilen esaslar cergevesinde ikraz igtirak senetleri dahil edilebilir,

Fon, piyasa sartlari uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriidiine Bagli Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinlmug yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatim yapabilir. Fon, ayrica Krediye Dayali Swap (CDS) sozlegmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borclanma araclarimin ve kira sertifikalanimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyatimin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dihil edilmes;

... Fon, borsada islem gorme sart1 hari¢ olmak lizere, Yatirim Fonlarina Iliskin Re:h.}gx-;\;f,2
A}fﬁfi‘ﬁﬂggsinde belirtilen sartlarin saglanmas: kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim yé@bilg
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ilaveten ikraz istirak senetlerinin;

1. Fiyatin veri dagitim kanallar vasitastyla ilan edilmesi

ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gercege uygun degeri {izerinden nakde déntistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmas1

zorunludur.

Fon portfSyiine sadece yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar alinabilir.
Ilgili aracm kredi derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde bulundurulur. Borsada islem goren
tim yabanci borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile Fon portféyiine dahil edilmesi
veya Fon portféyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Fon portféyiinden OECD ve Islam Isbirligi Teskilat: tye ilkelerinde ihra¢ edilen yabanci
yatirim araglarina yatirim yapilabilir.

2.10. Portfdye yalmzca OECD ve Islam Isbirli gi Teskilat iiye tilkelerinde kurulu yabanci fonlarn
katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon portfSyiine yurt icinde ve yurt disinda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglar;
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin,
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas: kosullariyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglan i¢in borsada islem gérme sart1 hari¢
bir &nceki paragrafta yer alan tiim sartlar aranir. Bunlarmn yan sira Tirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirim araglarinin; jhrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmast, fiyatinin veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas: zorunludur.

Yapilandinlmis yatinim araglannin dayanak varliklan; ortaklik paylar, déviz/kur, faiz, kiymetli
madenler, finansal endeksler ve fon portfdyline almabilecek varliklardan olusabilmekte olup soz
konusu dayanak varligin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatinm araglan da portfoye dihil edilebilecektir.

Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen yapilandinlms yatinm araglarindan,
yatinmel tarafindan 6denen bedelin tamammin geri &denecedi taahhiidiinii iceren 6zellikteki
borglanma araglar: fon portfoyiine dahil edilebilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
Yatiimeilar Fon’a yatiim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas; digiislere bagli olarak yatirimlarimin degerinin bagslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirnmeilar g6z oniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
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1)  Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarnmm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligim
ifade etmektedir.

c-  Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligmi ifade
etmektedir.

e-  Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilima dayali varliklarin (kira sertifikalar
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek kar pay1
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandinlmis yatinm araci, varant veya sertifika
dahil edilmesi; iler valdrlii tahvil, bono, kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinimu ile baslangic
yatirmminm izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapﬂma:éf’im\_
nun bu varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidur. Ay S
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7)  Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8)  Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) 1ihracq Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarn ihraggisimn yikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatiim Araclari Riski: Yapilandinlmis yatirim araglarma yapilan
yatimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinim degerinin
altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimimn da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandinilmis yatinm araglari, yapilan geregl dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi
igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin iizerinde getiri oynaklif1 yaratabilirler.

Yapilandirlms yatirim araclarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihragcinin kredi riski
de bulunmaktadir. Kars: taraf riski, ihrager kurumun Yapilandirlmus Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Piyasa yapicisi bulunmayan
yapilandirilmig yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

11) Itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz gériislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri iizerinde
mevcut ve olas: etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot
fiyat: arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat farki teorik hesaplamadan farklilagabilmektedir. '

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin piyasa
degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varh@mn fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi
degisimin Gl¢iisiidiir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin 6lciistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamas1 veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklann bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) Agqga Satiy Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satis yapilan finansal enstrimanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satis gg}l@?%n
_ azalmasi durumunu ifade etmektedir. A
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16) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitls eylemler ya da Kurucu’nun itibarimi olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

17)  Fon Portfgyiine Dahil Edilebilecek Tkraz istirak Senetlerine Iliskin Riskler:
Fonun yatirim stratejisi geregi yatirim yapabilecegi Tkraz Istirak Senetlerinin agagidaki risklere maruz
kaldig: dikkate alinmalidir;

Ikraz Istirak Senedi Yatirimlarimda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

Ikraz Istirak Senetlerinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varlifin piyasa performansina baghdir. Ikraz Istirak Senetlerinin dayanak varliklan {izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, vade sonunda higbir itfa geliri
elde edilemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal

degerden daha diisiik de olabilir.

Ikraz Istirak Senetlerinin giinlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler
ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk
fiyatinda yasanabilecek  dalgalanmalar  ikraz Istirak  Senetlerinin  giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir.

Karg Taraf Riski:

Ikraz Istirak Senetleri yatirimlarinda karsi taraf riski de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihragg
kurumun anilan aragtan kaynaklanan yukiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

18) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarma (BYF) Iliskin Riskler:
Fonun yatinm stratejisi geregi yatinm yapabilecegi BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldig1 dikkate
alinmalidir;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem piyasalarinda likiditenin
dismesi durumunda BYF’lerin gerekli yatiimi yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF’lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarn getirilerinden ayrnismasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatirimlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYF’lere yapilan yatinimlann, her finansal arag gibi, cesitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal
varliklarn getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

Her ne kadar Yénetici tarafindan yatirim yapilan fonlarm varlik dagilimlari takip edilecek olsa da
fon portféyiinde yer alan fonlar aymt menkul kiymette, finansal aracta ya da sektorde dnemli 6lciide
pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olusturabilir.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur. )
Risklerin &lgiilmesinde uluslararas: kabul gormis, diizenlemelerde yer verile ATt e
gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminin{/ s ligitden,:
ahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilagtirilarak giinliik oIa.raﬁ Zlenir.




Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) y6ntemi kullanilir.
Riske maruz deger, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir given arahiginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda giinliik olarak, tek tarafli %99 given aralig, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is glinliik
elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is ginii) gézlem siiresi kullamilir. Ancak olagan dist piyasa
kosullarimin varlig: halinde gézlem siiresi kisaltilabilir, RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan
tim varlik ve iglemler d4hil edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dhil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {iriinler
i¢in, ihragcimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
trdnlerin ihragcisi igin kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi Olgiim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan finansal varhklarn belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde
edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarmn likidite katsayilan ve agirliklar
kullanilarak hesaplanir. Ayrica, likidite riski icin belirlenen limite uygunluk devaml olarak takip edilir.

Kars1 Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal iiriinler igin ihragginin/karg: tarafin kredibilitesi
incelenir. Kars: taraf riski tasiyan yatinm araglarinin ihragcis: icin kredi derecelendirme kuruluslan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine déhil edilir. Thraggimin yetkili
derecelendirme kuruluglan tarafindan yatimm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmasi zorunludur.

Borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap sozlesmeleri ile diger
sozlesmelere iligkin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesi
¢ergevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan
piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihrage kurulusa yénelik kars: taraf riski borsa dist
szlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplamu seklinde hesaplamir. Sézlesmenin kars: tarafindan
fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve kars: taraf riski
hesaplamasinda dikkate alinir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmig ve
yaratmast beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma ihtimali
ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmas:
gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢aliganlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi
devaml giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsamunda, Sirket giderlerine yansiyan hatal islemlere
ait veri tabaru da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimmdan yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatinm Karar
Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii Risk Y&netim Birimi tarafindan giinliikk ol Lalea:}@nn\e

getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir. /Z:m S
Ve FAN

.. 3.3. Kaldirag Yaratan iglemler
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Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla doviz, borsa yatinm fonu katilma pay, faiz ve finansal endekslere dayali
tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmesi, sakl tiirev arag, yapilandirilmig
yatirim araci, varant ve sertifika ile ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikasi ve altin islemleri dahil
edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken Yatirim Fonlarina Hiskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanmakta olup dayanak varliin piyasa fiyat1 olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanilacaktir, Fon portfSyiiniin riske maruz degeri fon toplam
degerinin %100’{inii asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmis yatirim araglarinin sakli tiirev ara¢ niteligi tagiyip
tagimadif1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk ol¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

3.7. Risk Olgiimiine fliskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin
azaltilmas1 amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varliga benzer yapida olan kaldirag
yaratan iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

42. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin disinda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam
eder.

43. Fon’un malvarlig Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon'un
malvarhigi, Fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili ama ddhi
olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edi gr2l)




diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmas, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gérevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigi hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payl veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizig,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarmna gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigll, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamilmasini,

f)  Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapismnin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

45. Portfdy saklayicist;

a) Fona ait varhklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b)  Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢)  Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yuriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.,

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 saylll Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur.

47. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristiriimast, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir gekilde belirlenmesi, onlenmesi,
Onlenemiyorsa yénetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi kaydiyla fona
portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina aracilik hizmeti ve
Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

48  Portféy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutaba tiat=by
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¢atismalarinin tammlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve aciklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

410. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym lglinci
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

41l Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulu, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir.
Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

413. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin y&netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahiplerine kars
sorumludur.

415 Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamini daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfSydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

52. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde Tiirk Liras (TL), Amerikan
Dolar1 (USD) ve Avro (EUR) cinsinden izleyen is glinii ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri Amerikan Dolar: (USD) cinsinden ve C Grubu fon katilma paylarinin birim
pay degeri Avro (EUR) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alis
kuru esas ahnir.

C Grubu paylarin Avro (EUR) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Avro (EUR) déviz alis kuru esas alinur.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda en son ilan edilen kur ilizerinden
hesaplama yapilir.

53. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi,
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerir
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etileyebi o
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olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda Kurucu’nun
yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

54. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarmin alim satimi durdurulabilir.

55. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar
agsagidaki gibidir:

1) Ileri Valérlii Tahvil/Bono ve Kira Sertifikasi Islemlerine iliskin Degerleme

Ileri valérlii alinan tahvil, bono, kira sertifikalan valér tarihine kadar diger varliklar arasina
dahil edilmez. lleri valdrlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalar ise; valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valérlii alim ve satim iglemleri, ayr bir vadeli
islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

Tleri valorli sOzlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayni nominal deerde hem alig hem de satis yapilms ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtigl pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

ilcri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan menkul krymetin nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agirlikl ortalama faiz orana, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giin valérli gergeklesen
islemlerin agirhkl ortalama faiz oran, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem gordiigi giindeki
ayni giin val6rli islemlerin agirthkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
orandir,

VKG: Vadeye kalan giin

2)  Borsa Dis1 Repo, Ters Repo ve Vaad Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Borsa dig1 repo, ters repo ve vaad sbzlegmeleri, vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi
faiz/getiri oram kullanilarak i¢ verim orany ile degerlenir.

3)  Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sézlesmelerine iliskin Degerleme
Portfdye alinmasi asamasinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap
sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward ve swap
sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan aym1 vade ve aym yonde alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

=, Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: dummlargfé@f ‘
l N e
N
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- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamad; g1 durumlarda

opsiyon sdzlesmeleri icin Black & Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu (veya varsa opsiyonun yapisina daha uygun bir degerleme metodu), forward sozlesmeleri
igin dayanak varhgn spot fiyatinin sozlesmenin kalan vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap
sozlesmeleri igin Indirgenmis Nakit Akimlan yoéntemi ile bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Bu hesaplamalarda kullanilacak spot fiyat, faiz oram, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bagimsiz ve guvenilir veri saglayicilardan elde edilir. Déviz kurlar olarak ise, TCMB
tarafindan yayimlanan déviz alig kurlan esas alimr. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen
doviz cinsleri igin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarda Tirkiye
saati ile (TSI) 16:30 — 17:00 saatleri arasinda 1lgili para birimi igin agiklanan déviz alis kurlan dikkate
alinir.

4)  Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya Ozel Sektdr Tarafindan Thrac Edilen Kamu ve Ozel Sektsr

Dis Borglanma Araglarina (Eurobondlar) {liskin Degerleme

Tirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen Kamu ve Ozel Sektér D1s
Borglanma araglar (Eurobondlar)’in borsa disindan portfdye dahil edilmesi durumunda séz konusu
varliklann degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki bloomberg generic price alis
fiyat (bid price) ve satig fiyat1 (ask price) ortalamas: alimr. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin iizerine degerleme tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulunur.

Fiyat: olmayan Eurobondlar icin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyat: ve
satig fiyat1 ortalamasi) alimur. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatn iizerine degerleme
tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulunur.

Tam is giinii olmayan giinlerde TSI 10:00 — 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Olaganiistii durumlarin yaganmas: halinde, (6rnegin veri saglayicisinin teknik nedenlerle fiyat
verememesi) Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak fiyatlar belirtilen saatlerin disinda
veya farkl veri saglayicisindan ayni esaslar gergevesinde alinabilir.

Borsa disinda fon portfoyiine dahil edilen yurtdiginda ihrag edilmis bor¢lanma araglan ve kira
sertifikalar igin, Bloomberg ve Reuters gibi bagims1z ve giivenilir veri saglayicilardan TSI 16:30 —
17:00 saatleri arasinda alinan alig fiyat: ile satig fiyatimin ortalamasi olan temiz fiyat dikkate alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadar islemis getirinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde bu islem TSI 10:00 — 11:00 saatleri
arasinda alinan alis fiyat: ile satig fiyatnin ortalamas: kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirlj fiyat, bir dnceki is giiniiniin kirli fiyatinin ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5)  Yapilandinlmis Yatirim Araclarina liskin Degerleme

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandmilmig yatirm araglarinin
se¢iminde genel olarak borsada islem g6rme sarti aramir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmi
yapilandinlmis yatirim araclan igin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi lighnde’
sart aranmayabilir. 735

19



Yapilandinlmis yatirim araglarmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamilir, Borsada
islem gérmeyen ve degerleme tarihinde borsada islem gegmeyen yapilandirilmis yatirim araglar igin
veri dagitim kanallar aracilifiyla ilan edilen guncel fiyat kullamlir. Degerleme tarihinde iglem
gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandinilmig yatirim aracinm
yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

6) lleri Valorlii Altin fslemlerinin Degerleme Esaslart

Ileri valérlii altin iglemlerinde,

1. BIST in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) il4 (T+9)] islemleri igin agiklanan
agirhkl ortalama fiyatin kullanilmas:, ‘

ii. 86z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatimin, alim tarihinden baslamak iizere ise
BIST te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi*nin 9. maddesinin
birinci fikrasmin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi, ‘

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. fleri valérlii satilan altinlar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valrlii altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve sati§ islemlerinde aym yontemle hesaplanirken igslem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aymi degerde fakat ali iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

7)  Portféye Yurt Disi Borsalarindan Dahil Edilecek Yabanci Para ve Sermaye Pivasasi
Araclarina Jliskin Degerleme

Fon adina yurtdisi borsalardan TS_i 17:00 ‘a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat
hesaplamasinda portfdye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki islemler bir sonraki is giinti fiyat
hesaplamasinda fon portféyiine dahil edilecektir.

Yabanci kamu ve ézel sektér borglanma araclari eklenirken, Reuters veya Bloomberg veri
saglayicisinin TSI 16:15-16:45 arasinda alman agirlikli ortalama fiyatina, fon fiyat: hesaplanacak giin
itibariyle birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek deZerleme fiyati belirlenir. Kotasyon
bulunmamas halinde degerleme icin kullanilacak kirli fiyat, bir énceki kirli fiyatin ertesi is giiniine i¢
verim ile ilerletilmesi ile bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde TSI 10:00 — 11:00 saatleri arasinda
alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Yabanci Ortaklik Paylart ile Yabanci Fon katilma paylari igin, TSI 17:00°a kadar ilgili kiymetin
o giinkii kapams fiyatimin bulunmasi halinde s6z konusu fiyat, bulunamamas: halinde Bloomberg
ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan agirlikl ortalama fiyatlar kullanilacaktir. Tam
is glinii olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00 saatleri arasmda alinan agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilacaktir. =

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uytifar:. .-




___esastir.

taraftan fiyatin alindifi durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yo6netimi Prosediirii Yénetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlaninda Bloomberg OVME sayfalari ya da Kurucu nezdinde
gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya
olanak saglayan icsel sistemlerden s6zlesmeye uygun olam kullanilacaktir.

Risk Yo6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde
kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon
fiyat: kullanilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm
%20’si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin fon
aleyhine agilmas: halinde, sézlesmenin karsi tarafinm kotasyonunu “adil fiyat” yoniinde %20°’lik farkin
altina ¢ekecek sekilde giincellestirmesi istenir. Iyilestirmeye ragmen karg: taraftan alinan fiyatin
%20’lik limitin diginda kalmas: halinde Kurucunun yazili ve gerekgeli karan ile alman son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yo6netim Birimi tarafindan forward sbzlesmeler igin dayanak varligin spot fiyat: baz alinip
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz
piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeleri i¢in ise sézlesmenin konusuna gore borglanma
araci fiyatlamas: yontemi (IRR) ya da FRA (Forward Rate Agreement) yontemi kullanilarak teorik
fiyat hesaplamr. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastrma yapilarak kontrol edilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo
sbzlegmelerine iligkin olarak, ilgili sozlesmelerin faiz oranlarmin borsada iglem goren benzer vade
yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarma uygun olmas: esastir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo szlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
* sekilde objektif kosullarda yapilmasimn ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina alinmas: i¢in BIST
Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama
faiz orani ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede BIST Bor¢lanma Araglari
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile
islem yapilan faiz arasmda %20°den fazla fark olmamas: gart1 aranir. Anzi durumlar nedeniyle
gergeklestirilmesi  gereken  islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin goriigli alinarak islem
gerceklestirilebilir.

Yabanci para cinsinden repolar icin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarmin {izerine
doniistiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa dist repolarda
hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30’dan fazla fark olmamas: sart1 aranir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi yapilandinlmis yatinm araglarinin “adil bir fiyat”
igerip icermedigi; yatinm aracinm yapisina en uygun fiyatlama ydntemi ile hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat karsilagtirilarak gunliik olarak kontrol edilir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa diginda taraf olunacak repo, ters repo ve vaa
sOzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilip ya 5
ve “adil bir fiyat” igerip igermedigi kontrol edilir. Tgili sézlesmenin faiz/getiri oranlar

islem gdren benzer biiyiikliik ve vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz/getiri oranlann?f//:.)j)%m ol
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VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari, A grubu (TL), B grubu (USD) ve C grubu (EUR) olmak iizere ii¢ gruba
ayrilmustir. Pay gruplarina iligkin detayli bilgiler izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon katilma paylarinn satig baslangig tarihinde;

Bir adet C grubu paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 Avro (EUR),

Bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) bir dnceki is giiniinde TCMB
tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki EUR/USD gapraz ddviz alig kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 EUR karsilig1 USD ve

Bir adet A Grubu payn nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dneeki is giiniinde TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Avro (EUR) déviz alig kuru esas alarak
hesaplanacak 1 EUR karsilig1 TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplar 18 ¢ercevesinde, bagl
oldugu pay grubuna gére Tiirk Lirasi, Amerikan Dolar ve Avro cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylarin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan USD cinsi pay
fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki EUR/USD ¢apraz doviz alis
kuruna bolinmesi suretiyle tespit edilir C Grubu paylanin Avro (EUR) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gdsterge niteligindeki Avro (EUR) doviz alis kuruna bolinmesi suretiyle tespit edilir.

Ttrk Liras: (TL), Amerikan Dolar1 (USD) veya Avro (EUR) 6denerek satin alman fon paymnin,
fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapulir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin veya New York Stock Exchange’in agik olmamasi veya
yanm is giinii olmas: durumunda katilma pay1 alim satimlan tatil siiresi kadar otelenerek isleme
alinacaktr.

Pay alim ve satim islemleri 1 pay ve katlan seklinde gerceklestirilecektir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimeilar, kurucunun izahnamenin
6.5’nci maddesinde ilan ettigi katilma payimn alim satiminin yapilacag: yerlere basvurarak izahnamede
belirtilen esaslara gore belirlenen fiyat iizerinden iglemlerini gergeklestirebilirler.

Fon’un satis baslangig tarihi .../.../2023 diir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslanr

Yatirimeilarin is giinlerinde saat 13:30a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir. Saat 13:30’dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin veya New York Stock Exchange’in agik olmamas: veya
yarim i$ giinii olmas1 durumunda katilma payl alm satimlan tatil siiresi kadar Gtelenerek isle
alinacaktir. v
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Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

A grubu katilma paylarinin alm talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlannmn
gergeklestigi tarihe kadar yatinme: adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katilma pay: ahminda kullanilir,

B grubu ve C grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsihiginda yatirimeilardan tahsil edilen
tutarlar nemalandinlmayacaktr.

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagrtic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20’e kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem
gunii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan %20
marj disiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 19 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Katilma Pay1 alim talimatlar kargilifinda tahsil edilen tutarlar yatinmer hesabinda fon dagiticisi
kuruluslar tarafindan belirlenecek olan yatirim arac! ile nemalandirilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin is giinlerinde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Fon portfyiindeki varliklarin iglem gordiikleri organize veya tezgah iistii piyasalarda etkin bir
fiyamin  olusmadigimin veya soz konusu varliklara piyasada talep olmadifinin veya likidite
kosullarinin yetersiz oldugunun veya portfdydeki varliklann satisimin yatirimeilarn zararina olacaginin
ya da miimkiin olmadiginin anlagildiga durumlarda, Kurucu katilma paylarmin geri alimlarmi kismen
(katilma pay1 geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirebilir ve/veya bir sonraki ihbar tarihine
kadar erteleyebilir. S6z konusu durum detayli gerekgeleri ile birlikte katilma pay1 sahiplerine bildirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

. Katilma pay bedelleri; iade talimatinim, is glinlerinde saat 13:30’a kadar verilr s
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talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini
takip eden lglincii is giiniinde yatinmcilara 8denir. Saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, iade
talimat: ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: izerinden, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii is giiniinde yatirimeilara &denir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarnin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar: araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.,

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar
Ayrica, A, B ve C grubu Katilma paylarinin alim ve satimn Kurucu ve Nurol Yatirim Bankas:
A.S. araciligiyla da yapilir. Kurucu ile Nurol Yatinm Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarinin

alim satimina aracilik sézlesmesi imzalanmistir.

Kurucu ile alm ve satima aracilik sozlesmesi imzalamus olan kurumun unvam ve iletisim
bilgileri:

Unvan Tletisim Bilgileri
Nurol Yatirim Bankas1 A.S.| www.nurolbank.com.tr
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak

Sanyer, Istanbul

6.6. Giris Cilas Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplar: Fon katilma paylan A grubu, B grubu ve C grubu olmak iizere ii¢ gruba
ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyat: TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden édeme yapilarak almip satilan
paylari, B Grubu paylar fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolart (USD)
cinsinden 8deme yapilarak alinip satilan paylar1 ve C Grubu paylar ise fiyati Avro (EUR) olarak ilan
edilen ve Avro (EUR) cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan paylan ifade eder.

Bu gergevede, Fon yatirimeilan tarafindan verilen Tiirk Liras: (TL) cinsinden katilma pay1 alim
satim talimatlar1 A grubu katilma paylan ile, Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma pay! alim satim
talimatlan B grubu katilma paylar ile ve Avro (EUR) cinsinden katilma pay1 alim satim talimatlan C
grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL), Amerikan Dolan (USD) veya Avro
(EUR) 6denerek satin alinan fon paymn, fona iade edilmesi durumunda édeme ayni para birimi
cinsinden yapilir.

Pay gruplanna uygulanan y6netim ticreti oraminda farklilik bulunmamaktadir.

VIL. FON MALVARLIC‘_;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER =

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar
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Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2)  Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas aliarak {icer aylik dénemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code- LET) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

711. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degeri iizerinden giinliik %0,00274 (milyondayirmiyedivirgiildort) (yilhik yaklagik
%1,00 (yiizdebir)) + BSMV oraninda bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, Kurucu ile dagiim kurulusu arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarma gére Kurucu’ya ve dagitim kurulusuna fondan édenecektir. Pay gruplari
arasinda yOnetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

. 712 Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan tiim varliklarin alim satimina Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O., Vakif
Yatirim Menkul Degerler A.S., PhillipCapital Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Unlii Menkul Degerler A.S$., Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Nurol Yatirim Bankas1 A.S.
aracilik etmektedir. S6zii edilen kuruluglara ek olarak, fon portfdyline alinacak yabanci ortaklik paylari,
yatinim fonu/borsa yatinm fonu katilma paylar, déviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglan
(eurobond) ile diger sermaye piyasas: araglarina iligkin islemlere Adamant Capital Partners AD, BCP
Securities LLC., J. P. Morgan Chase&Co ile Continental Capital Markets SA aracilik edebilir. Yurt
dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasas: araglarinda islem yapilan iilke ve aract kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir. Séz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida
yer almaktadir:

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu :%0,02 (onbinde 2) + BSMV
Vadeli Piyasalar Aracilik Islem Komisyonu  :%0,01 (Onbinde 1) + BSMV
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 3 + BSMV
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,50 + BSMV

BPP (1-7 giin aras: vadeli) fslem Komisyonu : Yiizbinde 2,20+ BSMV
BPP (7 giinden uzun vadeli) fslem Komisyonu : (Yiizbinde 0,35*Giin Sayis1) + BS
_ Ters Repo Islem Komisyonu : (Milyonda 7,5*Giin Sayisi1) + BS /
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Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda gergeklegtirilen islemler iizerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan ticret tarifesi uygulanir.

713. Kurul Ucreti: Takvim yil esas almarak, tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféylinden karsilanr.

714 Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim

giderler $emsiye Fona bagli fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

715 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmin satigina iligkin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 8.000+BSMV
Diger Giderler 7.000+BSMV
TOPLAM 15.000+BSMV

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
(KVK)'nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarimin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul krymetler yatirim fonlarinin katilma paylarnimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde
etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikt B
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.! ,/% —

* 1 Ayrmtils bilgi igin bz, www.gib.gov.tr
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Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B grubu katilma paylarinin ve
Avro (Euro) lizerinden alim satimi gergeklestirilen C grubu katilma paylarinin déviz cinsinden anapara
kur farky gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nim ilgili diizenlemeleri
dikkate alimir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in y1llik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye déhil edilmez. Ticar isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numaral: fikrasmin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus
kazanglar igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. F__iNANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILIi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giind itibaryla hazirlanan portfoy raporlarn da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
geeirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk is giinli son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna ve bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim raporlari)
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
lcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatinmeci bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kuru
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yazi ekinde Kurucu’ya ulagmasindan so
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararna bagj
& en altinc ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayri "a'_fg

o
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agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmecilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1,IL III,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) no’lu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatiimer tamimmna ve satigin yalmzca gerekli kogullar1 saglayan nitelikli yatimcilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portféye yapilandinlmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

Vaad sozlegmesinin olasi karg: taraflan ile séz konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kir pay1 oram ve vadesine
iliskin bilgilere ise aylik dénemler itibariyle hazirlanan portfoy dagihm raporunda yer verilir.

9.11. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurulun uygun goriglinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada isl
. .borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

n
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10.2. Fon mal varlify, itiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay:
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay sahiplerinin satis talimat: beklenmeden pay satiglari
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde acilacak
hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger sermaye piyasast
araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
114 514 tincii maddeleri hitkkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olusan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettit dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimmi takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari kargilig yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. 11.01.2023 -
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