NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOY TASINMAZ SEKTORU SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Nurol Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
2827185 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Nurol Portfoy Tasimnmaz
Sektorii Serbest Fon’un katilma paylarmin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan0s/03/2023tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. g

Bu izahname, Kurucu Nurol Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.nurolportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmstir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, agirhkh olarak yurt disinda ihrac edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin abhm satiminn yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimecilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina
Tiskin Teblig

Fon Nurol Portfoy Tasinmaz Sektorii Serbest Fon

Semsiye Fon Nurol Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi ITI-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig IT1-52.1 sayili Yatum Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiitkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarni Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varl Sidrr.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Nurol Portfoy Tasinmaz Sektirii Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresizdir

Siiresi:




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Portf6y Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 16.04.2015 No:

liskin Kurul Karar Tarihi 10/470

Numarasi ]

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

aslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
IN0:255 I¢ Kapi No:801 Sanyer/Istanbul

www.nurolportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 286 82 55

Portfdy Saklayicisi T. Vakiflar Bankast T.A.O. nun

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B 34768
Umraniye/ Istanbul
www.vakifbank.com.tr

Telefon numarasi:

0216 724 10 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

|Ad1 Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Gorev) ecriibesi
Giirol onetim Kurulu [Nurol Holding A.S.-Kurumsal Gelisim ve Insan 20 Yil
CARMIKLI  [Bagkam Kaynaklar Koordinatorii
Oguzhan Yonetim Kurulu  [Nurol Holding A.S.-Yénetim Kurulu Uyesi 17 Yil
CARMIKLI  [Baskan Vekili (i¢
}((ontrolde_p
Sorumlu Uye)
Tayfun Genel Miidiir/  2015-2019- KT Portfoy Yonetimi A.§.-Kurucu Genel [27 Yil
OZKAN onetim Kurulu [Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
2019-2021-Tiirkiye Kizilay Dernegi- Finans ve Varlik
Y 6netimi Genel Miidiir Yardimcist,
2019-2021-Kazilay Gayrimenkul ve Girigim Serma¥asty
Eortfﬁy Yonetimi A.S.-Yénetim Kurulu UyesO

021- Devam-Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

({602




rol Yonetim Kurulu  2001-2004- Nurol Holding A.S-Finansman Uzman, 1Y
BUYURGAN |Uyesi 2004-2015- Orjin Grup- Genel Miidiir Yardimcilig,
2015-2021- Nurol Holding A.S.-Genel Miidiir
Yardimcilig,
2021-Devam- Nurol Holding A.S.-Hazine Béliim
Bagkam
Semih Yonetim Kurulu [Nurol Ingaat ve Ticaret A.S.-Yonetim Kurulu ve fora 1 Yl
KAYAALP  [Uyesi Kurulu Uyesi,
Nurol Gayrimenkul Yatirmm Ortakliga A.S.-Y6netim
urulu ve Icra Kurulu Uyesi
Hiiseyin Mali Isler ve 2014-2020- RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.-Mali Isler (19 Y1l
AYDOGAN  |Operasyon Miidiiri,
Miidiirii 2021- Devam- Nurol Portfoy Yénetimi A.S. Mali Tsler ve
Operasyon Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.O. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gdrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

IAd1 Soyad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y -Sirket-Gorev) Tecriibesi
Zeynep Giileg  [Fon 2019-Devam- T.Vakiflar Bankasi T.A.O-Y atirim 17 Yil
BULUT Miidiirii ~ Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri Miidiirligii-Miidiir

2013-2019- T.Vakiflar Bankasi T.A.O - Yatinm
Operasyonlari ve Saklama Hizmetleri Miidiirliigii-Miidiir
Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimer ¢ikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cergevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portf6y yéneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
I¢ kontrol sistemi Nurol Portféy Yonetimi A.S.
Risk yonetim sistemi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Nurol Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Nurol Portfoy Yonetimi A.S. P —
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarmn; koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy ydneticiligi hizmeti de dhil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar cercevesinde
yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gercevesinde nitelikli yatirnmcilara satilacak serbest fon
statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yéneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfGyiiniin y6netiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alimir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon’un temel yatirim stratejisi, diinya genelinde taginmaz sektériinde ve taginmaz sektériiniin
alt ve iligkili sektorlerinde faaliyet gosteren sitketlerin menkul kiymetlerine yatirim yapilmasi ve
bdylece, Fonun yatirim yapmus oldugu sirketlerin biiyiime olanaklarina ve kazanglarmna, yatirimeilarin
igtirak etmesinin saglanmasidir. S5z konusu yatirim stratejisi gergevesinde, temel olarak, izahnamenin
2.8. nolu maddesinde belirtilen iilkelerin borsalarmda islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklari,
gayrimenkul isleten ortakliklar (kurumsal ve bireysel lojistik ve depolama alanlari, yash bakim evleri,
konut yatirim ve kiralama sirketleri, alig-verig merkezi, hastane vd. saglik tesisleri, otel vd. turizm
tesisleri, 68renci yurtlar, okul vd. egitim tesisleri yatirim ve igletmeciligi yapan sirketler vb.) gibi
gayrimenkul sektGriiyle ilgili faaliyet gsteren sirketlerin para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapilacaktir.

Belirlenen strateji dogrultusunda, fon toplam degerinin asgari %80°i yurt icinde ve yurt diginda
taginmaz sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin ve taginmaz sektdriiniin alt ve iligkili sektorlerinde
faaliyet gbsteren sirketlerin ihrag ettigi borglanma araglarina, kira sertifikalarina, ortaklik paylarina
ve/veya bu sirketlerin depo sertifikalarina (American Depositary Receipts (ADR), Global Depositary
Receipts (GDR) yatirilacaktir. Fon’un agirlikli olarak yatrim yapacagl “tasmmaz sektorii” temali
sirketler bir dnceki paragrafta detaylandirilmugtir.

Ayrica, fon toplam degerinin asgari %20’si devamli olarak Tirkiye’de faaliyet gosteren
sirketlerin ihrag ettigi Tiirk Liras1 (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.




edilmig para ve sermaye piyasasi araclari, fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag kullammmi; (i) vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da deme kargil151 nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan
kaldiragh islemlere yatinm yapilarak, (ii) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo
Pazan ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek, (iii) kredi kullanilarak kredili
menkul kiymet alimm ve agiga satis gibi diger bor¢lanma yontemleriyle gerceklestirilebilir. Takasbank
Borsa Para Piyasas1 ve/veya diger para piyasas iglemleri ile fon temin edilerek de kaldirag yaratilmasi
miimkiindiir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢c kullamimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da £0z 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan iglemlere iliskin pozisyonlarin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara Iliskin Esaslar”
cergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere fliskin Esaslar” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Fon dding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gerceklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri odiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 0ding menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi
araglarimi ya da diger finansal varliklarini teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, 2.3. maddesinde belirlenenler disinda, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varhk ve islemlere dair azami ve asgari bir smirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2
maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatrim yapilabilmektedir. Fon, Teblig’in 17 ila 24’iincii
maddelerinde yer alan portfdy ve islem sinirlamalarina tabi degildir.

2.5. Fon’un esik degeri, Amerikan Dolani (USD) bazinda yillik %5 mutlak getiri olarak
belirlenmisgtir.

Esik deger getirisi; dénemi sonundaki Fon birim fiyatimin, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan saat 15:30’da agiklanan gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD)
ddviz alis kuruna boliinmesi suretiyle elde edilecek Amerikan Dolan (USD) birim fiyatinin, dénem
bagindaki aym sekilde hesaplanacak Amerikan Dolar1 (U SD) birim fiyatina oranlanmas: ile hesaplanr.

2.6. Fon, “serbest fon” statiisiinde oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen esik deger
alt stmirna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.7. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde déviz, faiz, finansal géstergeler, ortaklik paylarn ve sermaye piyasasi araglari iizerinden
diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward, yapilandmlmis yatirim araglari, swap, vadeli iglemler ve
vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir.

2 2.8. Portfdye borsa digindan yapilandinlmis borglanma araglan ile repo
‘mﬂ’ tiirev ara¢ (forward ve opsiyon) ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.
»
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& c P Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,
5‘ * ¢)WFonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlenyeieri ¢

Borsa dis1 sozlesmeler, fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ (forward ve opsiyon), swap, repo ve ters-repo
sozlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum ve
benzeri) olmasi ve séz konusu sozlesmelerin fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.9. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanrtic1 genel bilgiler: Yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, Yatiim Fonlanna iliskin Rehber’in “Yurt diginda Thra¢ Edilen Para ve
Sermaye Piyasasi Araglan” baglikli 4.1.6’nc1 béliimiinde yer alan esaslar dahilinde fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Yurt diginda ihra¢ edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalanimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas:, fiyatmn veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri {izerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmus yurt diginda jhra¢c edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalan almabilir. Igili aracn kredi derecesini belirleyen belgeler
yOnetici nezdinde bulundurulur.

Izahnamenin 2.3. numarali yatirim stratejisi boliimiinde yer verilen sektdrlerde faaliyet gosteren
ve merkezleri asagidaki iilkelerde bulunan sirketlerin para ve sermaye piyasasi araglan fon portfyiinde
dahil edilebilecektir:

ABD, AB iiye iilkeleri, Avustralya, Yeni Zelanda, Singapur, Kanada, Israil, Birlesik Krallik,
Isvigre, Norveg, Tiirkiye, Brezilya, Meksika, Cin (Hong Kong dahil), Japonya, Hindistan, Endonezya,
Malezya, Giiney Afrika, Giiney Kore, Rusya, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri.

2.11. Fon portfoyiine yapilandirilmmg yatiim araglari dahil edilebilecek olup, portfoye dahil
edilen yapilandirilmis yatirim araglari se¢iminde asagida yer alan esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarimin fon portfdyiine alinabilmesi igin,

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada iglem gormesi,

¢) Ihraggisinin ve/veya varsa yatirmm aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi,

gerekir.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilms yatirim araglarma iligkin olarak, (b) bendi harig olmak
tzere yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmig
yapilandirilmig yatirim araglarinin;

a) Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

@ g“ = \
el f \‘11)

‘ j}’ 8 1i|.
e 4 |
n * g |



gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatimeilar  Fon’a yatnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1)  Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Fonun yatirim evreninde yurt ici
piyasalarin yan: sira gelismis ve gelismekte olan pek gok yurt dig1 piyasa bulundugu géz oniinde
bulundurulmalidir. S6z konusu risklerin ayrintilarina asagida yer verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
déhil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligim
ifade etmektedir.

¢-  Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portf6yiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

d-  Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (kira sertifikalar
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek kar payr
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandiriimig yatinm/bor¢lanma araci, varant veya
sertifika dahil edilmesi; ileri valérlii tahvil, bono, kira sertifikas1 ve diger herbangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig yatmminmn
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatirimindan daha yiiksek zarap Jesydtedebi
. ldirag riskini ifade eder. e




sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) YogZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasdr.

7)  Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8)  Yasal Risk: Fonun katilma paylarinimn satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portidyiine alman varliklarin ihraggisinin yiilkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclari Riski: Yapilandirilmig
yatirim/borglanma araglarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri
sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin altina diigebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglan, yapilan geregi
dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yapt igerebilir, yarattiklann kaldirag sebebiyle dayanak
varliklarinim {izerinde getiri oynaklig1 yaratabilirler.

Yapilandinlmis yatirim/borglanma araglarma yapilan yatinnmlarda kars: taraf riski ve ihragcinin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicist bulunmayan yapilandirilmig yatirim araglan, olumsuz
piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) (itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz gériislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
tizerinde mevcut ve olas1 etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem sézlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanmn spot
fiyat: arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat fark1 teorik hesaplamadan farklilagabilmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin piyasa
degerinde degisim yaganabilmektedir. Delta; dayanak finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varlifmn fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi
degisimin Sl¢iisiidiir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%]1) degisimin opsiyonun fiyatinda

olusturdugu degisimin &l¢iisiidiir. >
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beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiligimmn ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) AqiBa Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde acia satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing kargiig1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibanini olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Fon’un Yatirim Yaptig1 Taginmaz ve flgili Sektorlerinde Yer Alan Yabanc Ortakhk
Paylarma iliskin Aciklama ve Bilgilendirmeler:

Fon’un yatirim stratejisi geregi agirlikli olarak yatirim yapacagi taginmaz sektériinde yer alan
yabanc ortaklik paylarinin risklerine maruz kaldiz dikkate alinmalidir.

Fon’da tasmmaz sektoriiniin cesitli alt kesimlerinde faaliyet yiiriiten smirhi sayida sirkete
yatirim yapilacagindan; Fon, gerek genel piyasa hareketlerini, gerekse de tasinmaz sektdriiniin
timiindeki hareketleri takip edemeyebilir, daha fazla ¢esitlenmis piyasa veya sektor fonlarndan farkl:
performans sergileyebilir.

Fon, gesitli cografi bolgelerde bulunan farkli 6zelliklerdeki iilkelere yatirim yapabilecektir.
Geligmis iilkelerdekilere oldugu gibi, gelismekte olan iilke menkul kiymetlerine de yatirim
yapabilecektir.

Fon, sponsorlu veya sponsorsuz Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina ve
ana merkezinden farkh iilkelerde ihrag edilmis hisse senetlerine yatirim yapabilir. Bu iiriinlerde, islem
goriilen piyasalardaki bilgi yayilim, likidite, kur oynakliklari, farkli saat dilimleri, yasal diizenleme
sartlar vb. nedenlere bagli olarak, dayanak menkul kiymetlerinden farkl sekilde fiyat olusabilir.

Yabanci hisse senedi veya depo sertifikast yatirimlari, yurt iginde yapilan hisse senedi
yatrimlanndan farkli riskler icerebilir. Yatirim yapilan iilkelerde denetim ve gozetim yapisinda,
piyasalarm isleyisinde ve takas siireglerinde farkliliklar olabilecegi gibi, ilave yiikiimliilik ve
diizenlemelerle karsilagilabilir. Hiikiimetler ve yetkili denetleyici ve diizenleyici kuruluslar, yabanci
yatirimcilarla ilgili kisitlayici kararlar alabilirler.

Sektor fonu olarak tasinmaz sektorii sirketlerine yatirim yapan bu fon, yukarida belirtilen riskler
dahil, sektdre 6zel risklere ve bunlarin negatif finansal sonuglarma maruz kalabilir. Fon, tematik/sektor
fonu olmas1 nedeniyle bu sektdrdeki sirketlerin degerlerindeki degisimlerden veya sektdrii etkileyen
gelisme ve faktdrlerden, sektor olarak gesitlenmis yatirmlara gore ¢ok daha fazla etkilenmektedir ve
daha fazla deger kayiplarina ugrayabilir. Sektdrdeki tiim sirketlere yatinm yapilmadig ve fon portfoyii
siuirh sayidaki sirket yatirimmdan olusturuldugu i¢in, Fon’un deger kayiplari sektdre gore daha fazla
olabilir. '

Tagmmaz sektdriinii olusturan sirket ortaklik paylar deger kaybedebilir. Bu sektdrdeki
sirketlerin faaliyetleri ve finansal sonuglari, geleneksel veya yeni ingaat malzemelerifidokicg

larindan, enflasyondan, gayrimenkul &zelindeki kredi faiz oranlarinda
£/ '}tnebi’ - Bagta ABD ve Avrupa Birligi olmak tizere hiikiimetlerin tasinmaz v¢/tas
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y tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢aliganlara duyurulur ve z:-.
e ﬁ]ﬂl éﬁ cellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yang{ya
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yapilan sirketleri ve Fon performansmi etkileyebilir.
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Olgiimiinde kullamlan yéntemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Risklerin 6l¢iilmesinde uluslararas: kabul gormiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
geligmis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastinilarak gunliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir.
Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecei en yiiksek zarari belirli bir given arahfinda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda giinliik olarak, tek tarafli %99 guven araligy, tarihsel gézlem ySntemi, 20 is giinliik
elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dig1 piyasa
kosullaninin varlig1 halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan
tum varlik ve iglemler dahil edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler
i¢in, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
Urtinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslant Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi Ol¢tim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varhiklarm belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis1 elde
edilir. Fonun likidite katsaysi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve agirliklan
kullamilarak hesaplanir. Ayrica, likidite riski i¢in belirlenen limite uygunluk devamli olarak takip edilir.

Kars1 Taraf Riski: Bu riski tagiyan finansal iiriinler icin ihragginin/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir. Kars1 taraf riski tagtyan yatinm araglarinin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Ihragginin yetkili
derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmasi zorunludur.

Borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap sozlegmeleri ile diger
sozlesmelere iligkin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesi
cergevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan
piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihrage1 kurulusa yonelik kars: taraf riski borsa dis1
s6zlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami geklinde hesaplanir. S6zlesmenin kars: tarafindan
fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve karg:1 taraf riski
hesaplamasinda dikkate alinir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmig ve
yaratmas: beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma ihtimali
ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynca riskin meydana gelme }:,:-n._- masi
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Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimmdan yatirim kisitlariimn ilgili mevzuat,
tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim Karar
Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un
kaldirag limitine uygunlufunun kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan glinliikk olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftahk bazda raporlanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla déviz, borsa yatirim fonu katilma payl, faiz ve finansal endekslere dayali
tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap s6zlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandirilmig
yatirim/bor¢lanma araci, varant ve sertifika ile ileri valorlii tahvil, bono ve kira sertifikasi dahil
edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas1 yapilicken Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanmakta olup dayanak varhigmn piyasa fiyati olarak Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamilacaktir. Fon portfSyiiniin riske maruz degeri fon toplam
degerinin %100’iinii asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldira¢”™ denir. Fonun kaldirag limiti %400’ diir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarma fliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portféyiine alnan yapilandirilmis yatirim araclarin sakli tiirev ara¢ niteligi tasiyip
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

42. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiktimliiliik ve sorumlulugu devam
eder.

43. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgms‘a yridy
yarligi;.Fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya foff 3 it
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malvarh§i Kurucunun ve Portfoy Saklayicismmn ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnin tahsili amaci da d4hil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

44. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasz,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlaninin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirrm fonlari hesabina katilma paylarinin thrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname
hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alm satimlarinn, portfoy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uyguntugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya PortfGy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu de Sildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilhh Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

47. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarimmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi, 6nlenmesi,
Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirnmeilarma agiklanmas viatQna

)y degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina 33Z)
f/{él}ulca goriilecek diger hizmetleri verebilir. % : 2\
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48 Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarn mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

49. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atimalanimin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

410. Kurucu’nun figiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iiciincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

41l. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmimn kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

_ V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

.. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

52. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
ilan edilir.

53. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarmn, piyasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda Kurucu’nun
yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

54. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

S.5. Portféydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari

asafgdaki gibidir:

TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanc para ve sermaye piyasasi
araclari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.
TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarmmn ilgili
sayfalarindan alinan déviz alis fiyatlar1 kullanilir. Fon adma yurt dig1 borsalardan Tiirkiye saati ile
(TSI) 17:00°ye kadar yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI
17:00°den sonraki iglemler bir sonraki is giinii fiyat hesaplamasmda fon portfoyiine dahil edilecektir.
Yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama

yapilir.




fiyat, bulunamamasi halinde Bloomberg ekranlarmdan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alman
agirlikli ortalama fiyatlar kullamlacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00 saatleri
arasinda alman agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢cmemesi
halinde son islem tarihindeki borsa kapans fiyati kullanilacaktir.

2)  Yabanci Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclarina iliskin Degerleme

Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim ekranlarmdan TSI 16:15-16:45 arasinda alman alig ve
satig fiyat kotasyonlarnin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itiban ile birikmis
olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam 1§ giinii
olmayan giinlerde, (TSI) 10:00—11:00 arasmda alman alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas:
(temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatimin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur.

3)  Yabanci Kira Sertifikalar (SUKUK) Islemlerine iliskin Degerleme

Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15-
16:45 arasinda alman ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasmna (temiz fiyat), fon fiyat1
hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00-12:30 arasinda alman alis ve satis
fiyat kotasyonlarnin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi
is giiniline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4)  lleri Valérlii Tahvil/Bono ve Kira Sertifikasi Islemlerine Tliskin Degerleme

Tleri valérlii alinan tahvil, bono, kira sertifikalar1 valér tarihine kadar diger varliklar arasina
dahil edilmez. Ileri valorlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalar1 ve ise; valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii alim ve satim iglemleri, ayri bir
vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym1 yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin val6r tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giniinde BIAS ta ayn1 giin valérlii gergeklesen
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gaedigy sondeki

mwﬂﬁ islemlerin agwlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrac ta 7 o/
& dur. =y
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VKG: Vadeye kalan giin

5)  Borsa Dis1 Repo, Ters Repo ve Vaad Sézlesmelerine iliskin Degerleme

Borsa dist repo, ters repo ve vaad sézlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi
faiz/getiri oram kullamlarak i¢ verim orani ile degerlenir.

6) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sézlesmelerine iliskin Degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap
s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. Forward ve swap
s6zlesmelerinde giincel fiyat kars1 taraftan ayni vade ve ayn1 yonde alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda

opsiyon sdzlesmeleri igin Black & Scholes modeli (veya varsa opsiyonun yapisina daha uygun
bir degerleme metodu), forward sézlesmeleri igin dayanak varligin spot fiyatmin s6zlesmenin kalan
vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap sozlesmeleri i¢in Indirgenmis Nakit Akimlan yontemi ile
bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Bu hesaplamalarda kullanilacak spot fiyat, faiz orani, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Déviz kurlar olarak ise, TCMB
tarafindan yayimlanan d6viz ahs kurlan esas almir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen
dbviz cinsleri i¢in ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarda TSI 16:30
— 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi i¢in agiklanan déviz alis kurlan dikkate alinir.

7)  Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya Ozel Sektér Tarafindan Thrag Edilen Kamu ve (zel Sektir
D1s Borclanma Araglarina (Eurobondlar) fliskin Degerleme

Tirkiye Cumhuriyeti ve/veya ozel sektér tarafindan ihra¢ edilen Kamu ve Ozel Sektor Dig
Borglanma araglan (Eurobondlar)’m borsa digindan portfoye dahil edilmesi durumunda séz konusu
varliklarin degerlemesinde; temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki blo omberg generic price alis fiyati
(bid price) ve satig fiyat: (ask price) ortalamas alinr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin
lizerine deZerleme tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (als fiyat1 ve
satig fiyat1 ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatn tizerine degerleme
tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulunur.

Tam is giinii olmayan giinlerde TSI 10:00-11:00 saatleri arasimnda alman agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

‘= 0laganiistii durumlarin yasanmasi halinde, (6rnegin veri saglayicismin te .1
megi) Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak fiyatlar belirti}é
veri saglayicisindan ayni esaslar cergevesinde alnabilir. ‘



8)  Yapilandinlmis Yatiim Araclaria fliskin Degerleme

Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Borsada
islem gérmeyen ve degerleme tarihinde borsada islem gegmeyen yapilandinlmig yatirim araglan igin
veri dagitim kanallari aracihifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme tarihinde iglem
gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandirilmi§ yatirim aracinin
yapisina en uygun fiyatlama y6ntemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Opsiyon sézlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat agiklama donemlerinde karg:
taraftan fiyatm alindifi durumlarda fiyat dogrulamasima iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde
gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya
olanak saglayan icsel sistemlerden s6zlesmeye uygun olam kullanilacaktir.

Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde
kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon
fiyat: kullanilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg1 taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin fon
aleyhine agilmasi halinde, s6zlesmenin kars1 tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” yéniinde %20’lik farkin
altina ¢ekecek sekilde giincellestirmesi istenir. Iyilestirmeye ragmen kars1 taraftan alinan fiyatin
%20’1ik limitin diginda kalmasi halinde Kurucunun yazili ve gerekgeli karan ile alman son fiyat
lizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward s6zlesmeler igin dayanak varligin spot fiyati baz almip
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki gin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz
piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan almacak
“swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeleri icin ise sozlegsmenin konusuna gére borglanma
araci fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi kullamilarak teorik fiyat
hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin giivence altina alinmast igin BIST
Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama
faiz oran1 ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Igili vadede BIST Borglanma Araglar
Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama ydntemi ile teorik faiz orani elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile
iglem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamasi sarti aranir. Arizi durumlar nedeniyle
gergeklestirilmesi  gereken iglemlerde Risk Yénetimi Birimi’nin goriigii  almarak islem

gerceklestirilebilir.
’J“
ﬁ/c,."' anci para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz/tz
f/ ;S"' geaijgrilloeek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsindenlp
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hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasmda %30°dan fazla fark olmamas: sart1 aranir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 yapilandinlmis yatirim araglarmim “adil bir fiyat”
igerip igermedigi; yatirtm aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat karsilastirilarak giinliik olarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disinda taraf olunacak repo, ters repo ve vaad
sbzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilip yapilmadigi
ve “adil bir fiyat” igerip igermedigi kontrol edilir. flgili sdzlesmenin faiz/getiri oranlarnin borsada
islem gdren benzer biiyiikliik ve vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz/ getiri oranlarina uygun olmasi
esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari Sermaye Piyasasi Mevzuat1 gergevesinde nitelikli yatirimel vasfini haiz
yatirimeilara sunulur.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bdliinmesiyle
elde edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir.

Fon’un satis baslangi¢ tarihi .../.../2023 tiir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimeilar, Kurncunun isbu
izahnamenin 6.6 no’lu maddesinde ilan ettigi katilma paymin alim satimimn yapilacagi yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve katlar
seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Payr Ahm Esaslan

Yatirimeilarm BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte acik oldugu giinlerde (Tiirkiye saati ile) saat
13:30°a kadar verdikleri katilma pay alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

Yatinnmcilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde (Tiirkiye saati ile) saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir

ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlari, izleyen
yurt ici ve yurt dig1 piyasalann birlikte agik oldugu ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalann kapal1 oldugu giinlerde verilen katilma pay: alim talimatlar takip
ici ve yurt dis1 piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is giinii hesaplanan pay fiyati AZeemdesy




Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Pay alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o gin i¢in yatirimci adina para piyasas: fonunda
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payr aliminda
kullanilir. Saat 13:30°dan sonra iletilen talimata konu tutarlar ise nemalandinlmayacaktir. Ayrica, fon
alim taleplerinde miisterilerin yazih beyani alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim islemi
yapilabilecektir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD),
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalariin birlikte agik oldugu giinlerde (Tiirkiye saati ile) saat
13:30%a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilanin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD),
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde (Tiirkiye saati ile) saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen yurt ici ve
yurt dig1 piyasalarin birlikte acik oldugu ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapal oldugu giinlerde verilen katilma pay1 satum talimatlari takip eden yurt
i¢i ve yurt dis1 piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is giinii hesaplanan pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD),
NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarimn birlikte acik oldugu giinlerde
(Tiirkiye saati ile) saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiciincii islem
guniinde; yatinmcilarn iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD),
NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmm acik oldugu giinlerde (Tiirkiye
saati ile) saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem

gliniinde yatinmcilara 6denir.

Katilma pay1 satim talimatmin verildigi giin ile emrin gerg:eklestiﬁle.cegi
“Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingi
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herhangi birinin tatil olmasi1 durumunda, katilma pay1 bedellerinin ddenecegi valor, tatil giin sayis
kadar artar. Odeme giinii Tiirkiye’de resmf tatil olmas1 halinde, katilma pay1 bedelleri tatil giiniinii takip
eden ilk isgiinii yatirimcilara 6denir.

6.5. Ahm Satim Talimat: iptal Esaslan

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlari, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen islemler igin)
iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez. Saat 13:30’a kadar girilen satim
talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan
sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.6. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinm alim ve satimi kurucunun yam sira Nurol Yatirim Bankasi A.S. araciligiyla
da yapilir. Kurucu ile Nurol Yatirim Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim satimma
aracilik sozlesmesi imzalanmistir.

Kurucu ile alim ve satima aracilik sézlesmesi imzalams olan kurumun unvani ve iletisim
bilgileri:

Unvan Iletisim Bilgileri
Nurol Yatirim Bankasi1 A.S.| www.nurolbank.com.tr
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak

Sartyer, Istanbul

6.7. Giris Cikis Komisyonlar1: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.8. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim ticretinin yam swa asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katihmcilanindan farkli donemlerde yaptiklar her bir yatirim i¢in ayn ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in donemsel
fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym1 dénemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi
gerekmektedir. Ek olarak, “Performans Donemi” sonundaki Fon Pay Degerinin, asagida anlatildig
sekilde bulunacak “Yiiksek iz Deger”ini asmas gerekmektedir.

Tanimlar:

Performans Dénemi: 1 Ocak — 31 Aralik aras1 her takvim yili, bir Performans Dénemidir. Fonun ithrag
tarihini izleyen ilk 31 Aralik tarihine kadar olan dénem, bir takvim yilindan kisa olmakla birlikte ilk
Performans Donemidir. Ik Performans Dénemindeki Performans Ucreti hesaplamasi kistelyevm
yapilir. Performans Dénemi igerisinde fona iade edilen katilma paylan i¢in iade tarihi, Performans
D&nemi sonu kabul edilerek hesaplama yapilir.

Esik Deger: Nispi Getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”. Isbu izahnamenin 2.5. maddesinde
hesaplanma yontemi agiklandidi iizere, USD bazinda %5 olarak belirlenmistir. =

etiri: Fonun Nispi Getiri orami; fonun Performans Dénemi sonu itib
h, Esik Deger’in ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizg
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Yiiksek Iz Deger: Bir yatirimer icin ilk Yiiksek iz Deger, yatirimemin katilma pay satin alma fiyatidar.
Yatiim fonu yatinmeilarmin her bir pay alm iglemi igin ayri ayn tespit edilir. Hesaplamalarda “Tik

Giren Ilk Cikar (FIFO)” yontemi uygulanr. Yiiksek iz Deger, her performans iicreti alinan dénem
itibari ile performans iicretine esas olan birim pay bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Performans Ucreti: Performans Ucretinin tahakkuk ettirilebilmesi i¢in Yiiksek iz Deger’in agilmasi
ve Nispi Getirinin pozitif olmasi zorunludur. Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay Degeri
Getirisinin Esik Deer’i agan kismi iizerinden hesaplamir. Uygulanacak Performans Ucreti oran:
%20°dir. Thrag tarihinden itibaren ilk bir yil igerisinde fona asgari USD 100,000.- veya Tiirk Liras:
karsih ile yatinm yapan ve asgari bir yil bu tutardaki yatirmmyla fonda kalan yatirimeilar igin
Performans Ucreti %15 olarak uygulanr.

Hesaplama Yontemi:

Yatinmeinin fona giris tarihindeki fon birim fiyat: ile Performans Dénemi sonundaki fon birim fiyat1
arasindaki pozitif degisimin aym dSnemdeki Esik Deger’den fazla olmas1 durumunda, aradaki fark
tzerinden Performans Ucreti oraninin fon pay sayisi ile garpilmasi ile hesaplanan Performans Ucreti
tahsil edilir.

Performans Ucreti yatirimer tarafindan kargilanir ve Performans Donemi sonunda tahsil edilir.
Performans Ucreti’ne hak kazanilmas: halinde son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii
icerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan aynlmasim beklemeksizin yatirimeinin yatirmm kurulugu
nezdindeki cari hesabindan varsa nakit olarak veya ilave bir talep veya emir beklenmeksizin,
Performans Ucreti hesaplamasma konu edilmis son degerleme fiyat: kullanilarak fon katilma
paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans Ucreti, her bir katilime: i¢in ve ayni katilimeiin her bir farkls tarihte fon katilma payi
alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglanir. Biitiin hesaplamalarda “Ilk
Giren Ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Dénem sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan cikis
tarihinde farkl giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz
olarak degerlendirilir.

Performans Ucreti hesaplamasinda “Yiiksek Iz Deger (High Watermark)” uygulanir. Buna gore, fon
satin alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda Yiiksek iz Deger olarak kabul edilir. Performans
Ucreti hesaplama giiniindeki fon fiyatmm (fon pay degerinin) “Yiiksek iz Deger”ini agmasi ve Nispi
Getirinin pozitif olmas: halinde performans ficreti tahsil edilir. Yiiksek Iz Deger, performans iicreti
alinan dénem itibariyla performans iicretine esas birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyat: / Yiiksek iz deger) -1

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[(Fon getirisi — Esik Deger) x Performans Ucreti orani] x DBFBPD x Pay adedi

DBFBPD: Dénem Basi Fon Birim Pay Degeri

f;%’é':‘ esaplama, Amerikan Dolari (USD) cinsinden getiri tizerinden yapilir.
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belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve Esik Deger’den yiiksek ise Yiiksek iz Deger, Performans Ucreti kesilen
tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif, ancak Esik Deger’den yiiksek ise Performans Ucreti kesilmediginden
Yiiksek Iz Deger, Performans Ucreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat Esik Deger’den diisiik ise Performans Ucreti kesilmediginden
Yiiksek Iz Deger, Performans Ucreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak almmaya devam eder.

Yiiksek iz Deger Degisimine iliskin Ornek:

Dénem bagmda pay basi fon fiyati: 100 USD,
Yiiksek Iz Deger: 100 USD,
Esik Deger: 100 USD.

a) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan yillik getiri %12 (birim pay
degeri 112 USD) olmussa, esik deger (%5 ve 112 USD nemalanmus, esik deger) asiloug olacagindan,
performans ticreti dogacaktir. Performans Ucreti kesileceginden Yiiksek iz Deger, Performans Ucreti
hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek dénem i¢in Performans Ucreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 112 USD olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -%35,0 (birim pay degeri
95 USD) olmussa, fon getirisinin esik degerin altinda kalmasmdan dolay: dénem sonunda performans
ticreti tahsil edilmemigtir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz
alinacak Yiiksek Iz Deger 100 USD olarak devam edecektir.

¢) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4 (birim pay degeri 104
USD) olmussa, fon getirisi esik degerin altinda kaldigindan dénem sonunda performans iicreti tahsil
edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz almacak
Yiiksek Iz Deger 100 USD olarak devam edecektir.

Performans Ucreti Hesaplamasina fliskin Ornek 1:

Yatirimer 30.09.2022 tarihinde 200 TL (USD/TL kuru 20,00 TL/USD) birim fiyattan (fon pay
degeri: 10 USD) 100 adet fon katilma pay1 satin almugtir.

Yatirimei 20.04.2022 tarihinde fon paylarmin tamamim satmistir.

30.09.2022 tarihinden yilin son degerleme giinil olan 31.12.2022° kadar (92 giin) Fon’un
getirisi TL bazinda %8 (fon pay degeri 216 TL) olmustur. USD/TL kuru 20,4725 TL/USD olarak
gergeklesmis olup ABD Dolart bazinda %5,507 getiri saglanmistir. Aymi dénemdeki Esik Deger ise
((%5/365=) 0,0001369863 x 92 =) %1,26 olarak gergeklesmistir.

Performans Ucreti tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikig tarihine kadarki
dénemde (31.12.2022-20.04.2021 aras: (110 giin)) fonun TL getirisi %10 (fon pay degeri: 216 TL x
1,1=237,6 TL) hesaplanmistir. USD/TL kuru 20,9122 TL/USD olarak gerceklesmis, olup ABD Dolan
bazinda %7.687 getiri saglanmustir. Aym1 dénemde Esik Deger ise %35 igin 0,0001369863=%




20.04.2023 tarihinde gergeklesen cikis isleminden &nce, Pcrformags Dénemi sonu olan
31.12.2022 tarihinde asagidaki hesaplama yapilarak yatiricimdan Performans Ucreti kesilecektir.

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger, fon fiyat1 olan 200 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Esik Degeri ve Yiiksek Iz Deger’ini astif1 icin ve Nispi Getiri pozitif oldugu i¢in
Performans Ucreti hesaplanacaktir.

Nispi Getiri Orant: %5,507-%1,26=%4,247 iizerinden %20 Performans Ucreti hesaplanr.
Performans Ucreti: 200 x 100 pay x %4,247 x %20 = 169,88 TL olarak yatmmcimin cari
hesabindan tahsil edilir.

20.04.2023 tarihine gelindiginde, bir énceki dénemin son degerleme giinii olan 31.12.2022
tarihinde Performans Ucreti kesildigi i¢in, bir sonraki dénemin Yiiksek iz Deger’i bir 6nceki donem
Performans Ucreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyat: olan 216 TL olmustur.

Yatinmemm Fon’dan ¢ikis yaptig1 20.04.2023 tarihinde USD bazinda Fon getirisi (%7,687)
(Fon pay fiyat1 237,6 TL), Yiiksek Iz Degeri (216 TL) ve Esik Degeri (110 giin igin %1,507) astig1 ve
Nispi Getiri pozitif oldugu i¢in performans iicreti hesaplanir.

Nispi Getiri Oran1: %7,687-%1,507=%6,18 iizerinden %20 Performans Ucreti hesaplanr.
Performans Ucreti: 216 x 100 x %6.18 x %20 = 266,98 TL olarak yatirimcinin cari hesabindan
tahsil edilir.

Performans Ucreti Hesaplamasina fliskin Ornek 2:

Yatirimer 19.02.2023 tarihinde 230 TL birim fiyattan (USD/TL kuru 20,88) TL/USD) 10.000
adet fon katilma pay1 daha satin almistir. Bu paylar: da 31.05.2023 tarihinde satmustir. (101 giin)

Yatirtmecimin Fon’dan ¢ikis yaptig: 31.05.2023 tarihinde fonun TL getirisi %4 (fon pay degeri:
230 TL x 1,04=239,2 TL) hesaplanmigtir. USD/TL kuru 21,56 TL/USD olarak gergeklesmig olup ABD
Dolan bazinda %0.72 getiri saglanmistir. Aym dénemde Esik Deger ise %5 igin 0,0001369863 x 101=)
%1,383 olarak ger¢eklesmistir.

Fon getirisi ayn1 donemdeki Esik Deger getirisini asmadig1 igin Performans Ucreti tahsil
edilmez.

Not: Hesaplamalardaki rakamlar &rmek amagh kullamlmis ve gelecege doniik bir beklenti
icermemektedir. Hesaplamada yapilan yuvarlamalardan 6tiirii rakamlarda kiiciik farkliliklar olabilir.

VII. FON MALVA]SLIC.INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
/‘6——" Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve kG
Vi .
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man kredilerin faizi,
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cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagmmsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderler,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code- LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

711. Fon Yoénetim Ucreti Oram

Fon toplam degeri iizerinden giinliik %0,0027397 (milyondayirmiyedivirgiiliigyiizdoksanyedi)
(yillik yaklasik %1,00 (ylizdebir)) + BSMV oraninda bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

) 712. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfGyiinde yer alan tiim varliklarin alim satimina Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., Vakif
Yatinm Menkul Degerler A.S., Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., Phillip Capital Menkul
Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S. ve Nurol Yatinm Bankast A.§. aracilik etmektedir. S6zii
edilen kuruluslara ek olarak, fon portfoyiine alinacak yabanci ortaklik paylar, yatwim fonu/borsa
yatirim fonu katilma paylari, déviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglan (eurobond) ile diger
sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlere Adamant Capital Partners AD, BCP Securities LLC.,
JPMorgan Chase&Co. ile Continental Capital Markets SA aracilik edebilir. Yurt diginda
gergeklestirilecek iglemler de dahil olmak fizere, s6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar agsagida yeralmaktadir:

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu :%0,02 (onbinde 2) + BSMV

Yurt Dis1 Hisse Senedi Aracilik Komisyonu  :%0,3 (binde 3) + BSMV

Vadeli Piyasalar Aracilik islem Komisyonu  :%0,01 (onbinde 1) + BSMV

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 3 + BSMV

Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,50 + BSMV

BPP (1-7 giin aras1 vadeli) Islem Komisyonu : Yiizbinde 2,20 + BSMV

BPP (7 giinden uzun vadeli) islem Komisyonu : (Yiizbinde 0,35*Giin Sayisi) + BSMV
Ters Repo Islem Komisyonu : (Milyonda 7,5*Giin Sayis1) + BSMV

Fon adna yabanci piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler iizerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan ficret tarifesi uygulanir.




Fon portfoyiinden kargilanr.

71A. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma pay: ihrag giderleri haric olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alnarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden karsilanir.

715 Karsibk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarh@indan kargilanan giderlere iliskin bilgiler asagida belirtilmistir.

A. Fon’dan karsilanan giderler | Yillik (%)
Yo6netim iicreti (%100) 1,00
-Kurucu (%65)

-Fon Dagitim Kurulugu (%35)

Saklama Ucretleri 0,05
Diger Giderler (Tahmini) 0,01

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlarn gdsterilen katilma paylanmin satisina iligkin giderler Kurucu

tarafindan kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri| 8.000+BSMV
Diger Giderler 7.000+BSMV
TOPLAM 15.000+BSMYV]

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESi
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi

a)  Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin portfoy
isletmecili§inden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b)  Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0’ oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegcici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraminda
gelir vergisi kesintisine tdbidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artis1 kazanelar ¢

o ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflgs :‘ ~~
gymanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatiim ortakliklariyla benzer/fdts cesaldg
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Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y1llik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar ile bu kurumlarnn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmim altnei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin baimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giind itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandig tarihi
izleyen altinc: ig giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu
agiklamay1 miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.
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9.7. Yatinmecilarm yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, OI.,v.5.5., V.5.6., VI (6.6. maddesi haric),
VIL7.1. (araciik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) no’lu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt1 i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tamimina ve satigin yalnizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfoye yapilandirilmig yatirmm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngbriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonras1 i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun

devaminin yatinmcilarin yararnina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmas1
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg,, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma pay1
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorusiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemisg
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payz sahiplerinin sati§ talimat beklenmeden pay satislari
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satim yapan kurulus nezdinde agilacak
hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye-pi
nda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez, ZaiiH+




yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismm mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymimn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlarn hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP’ta yaymmuni takiben formda belirtilen satis baslangic
tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz. 07.03.2023
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