NUROL PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOY TASINMAZ SEKTORU SERBEST FON
IZAHNAME TADIL METN{

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 2/ /2024 tarih ve E-12233903-3S. 04 .04~ S4402sayi;

izin dogrultusunda, Nurol Portfsy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Nurol Portfy Tasmmaz
Sektori: Serbest Fon izahnamesinin baghig:, “Giris” ve “Kisaltmalar” bslimleri ile L1, 23,525,210,
3.1,35,6.1.,62,63,64, 66, 7.1.1., 7.1.5. 9.4, 12.1. numaralt maddelerinin asagidaki sekilde
degistirilmesi, 6.5. numarali maddenin izahname metninden ¢ikariimasi bu dogrultuda 6.6., 6.7. ve 6.8,

numarali maddelerin sirasiyla 6.5., 6.6. ve 6.7. olacak gekilde gilncellenmesi uygun goritlmiistiir,

ESKI SEKIL

NUROL PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOY TASINMAZ SEKTORU SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKiN iZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27.05.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 282718-
S sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayilh Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturulacak Nurol Portfoy Tasyinmaz Sektorii
Serbest Fon’un katiima paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 08.03.2023 tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.g.‘nin (www.nuro!portfoy.com.tr} adresli
resmi_internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir,

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, agwrhkh olarak yurt disinda ihrac edilen para ve
sermaye piyasast araclarina yatirim yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir,
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmn yapildigt ortamlarda, yemsiye fon ictiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinnmcilara verilir.

YENI SEKIL
NUROL PORTFOY YONETIMi A.$. SERBEST SEMSiYE FON’A BAGLI

NUROL PORTFOY IKINCI SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKiN iZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 282718-
5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Nurol Portfdy Tasinmaz Sektérii
Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina ilisgkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan 08.03.2023 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyast Kurulu’nun 23 /05 /2024 tarih ve 12233903- 305.0{.01 ~ S44olsayili izni
ile Nurol Portfoy Tagmmmaz Sektorii Serbest Fon’un unvani Nurol Portfoy Ikinci Serbest Fon
olarak degigtirilmigtir.

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarima iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.gi’nin (www.nurolportfoi.com.tr) adresli

resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr
yayimianmsgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin abhm satiminin yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir,

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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ESKI SEKIL

o KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar | Semsiye fon igtilziigii, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S. - -

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina |
iliskin Teblig -

Fon Nurol Portfoy Tasinmaz Sektdrii Serbest Fon

‘Semsiye Fon Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun B 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

L KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu - _

Kurucu Nurol Portfty Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayicisi Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. )

PYS Tebligi [I1-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber |

Saklama Tebligi [11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara 1ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayihi Yatirnm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Ttirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

i iliskin ek ve yorumlar
Y dnetici Nurol Portféy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST

Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 say1h Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig

Fon Nurol Portféy Ikinci Serbest Fon

Semsiye Fon Nurol Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu | Nurol Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu |
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
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Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ybnetilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
PYS$ Tebligi I1[-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
_ Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. N
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu 3
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
_ iligkin ek ve yorumlar -
Yénetici Nurol PortfSy Yonetimi A.S.
ESKi SEKIL
1.1.Fona lligkin Genel Bilgiler
Fon'un o ]
| Unvanu: | Nurol Portféy Taginmaz Sektorii Serbest Fon
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvani: Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon N
Siiresi: ] Siiresizdir
YENI SEKIL
1.1.Fona fliskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvani: Nurol Portfoy Ikinci Serbest Fon
Baglh Oldugu $emsiye Fonun Unvan: Nurol Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon -
Siiresi: Siiresizdir
ESKI SEKIL
2.3.Fon, Teblig"in ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon
statiistindedir.

Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden




Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon'un temel yatinm stratejisi, dinya genelinde taginmaz sektdriinde ve taginmaz
sektdriniin alt ve iligkili sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin menkul kiymetlerine yatirim
yapilmas: ve boylece, Fon’un yatinm yapmis oldugu sirketlerin biiyiime olanaklarina ve
kazanglarina, yatirimcilarin igtirak etmesinin saglanmasidir. S6z konusu yatirim stratejisi
cergevesinde, temel olarak, izahnamenin 2.8. nolu maddesinde belirtilen tilkelerin borsalarinda islem
goren gayrimenkul yatinm ortakliklari, gayrimenkul isleten ortakliklar (kurumsal ve bireysel lojistik
ve depolama alanlari, yagl bakim evleri, konut yatinm ve kiralama sirketleri, alis-veris merkezi,
hastane vd. saglik tesisleri, otel vd. turizm tesisleri, 6grenci yurtlari, okul vd. egitim tesisleri yatrim
ve igletmeciligi yapan sirketler vb.) gibi gayrimenkul sektdriiyle ilgili faaliyet gosteren sirketlerin
para ve sermaye piyasas araglarina yatinm yapilacaktir.

Belirlenen strateji dogrultusunda, fon toplam degerinin asgari %80'i yurt iginde ve yurt
diginda taginmaz sektdriinde faaliyet' gosteren sirketlerin ve taginmaz sektoriiniin alt ve iliskili
sektdrlerinde faaliyet gosteren girketlerin ihrag ettigi borglanma araglarina, kira sertifikalarina,
ortaklik paylarina ve/veya bu sirketlerin depo sertifikalarina (American Depositary Receipts (ADR),
Global Depositary Receipts (GDR) yatirilacakur. Fon’un agirlikli olarak yatirim yapacagi “tasinmaz
sektorii” temals girketler bir 6nceki paragrafia detaylandirilmistir.

Ayrica, fon toplam degerinin asgari %20°si devaml olarak Tiirkiye'de faaliyet gosteren
sirketlerin ihrag ettigi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacakuir,

Yabanct para ve sermaye piyasasi araglart fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon
portfSyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam degerinin %80°i ve
fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmig para ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklegtirebilir. Kaldirag kullanimi; (i) vadeli iglemler ve
opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargilig1 nispi islem yapilabilmesine imkan
tantyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak, (i) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek, (iii) kredi
kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma yoéntemleriyle
gergeklegtirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin
edilerek de kaldira¢ yaratiimass miimkiindiir.

Kaldirag kullanimy, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik dilzeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da goz 6niinde bulundurulur, Kaldirag
yaratan iglemlere iliskin pozisyonlarin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara iliskin Esaslar”
gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere [ligkin Esaslar” bagliginda yer alan simirlamalara uyulur.

Fon 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
| gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri édiing islemine konu edilebilecektir.
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Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptig: para ve sermaye piyasasi
araglarini ya da diger finansal varhiklarini teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIL

2.3.Fon, Teblig’in ilgili hikimleri cercevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon
statiistindedir.

Fon portfdytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir. ' i

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas aliir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr.

Fon'un temel yatinm stratejisi, agirhkh olarak kamu/ézel sektsr bor¢lanma araglanina
ve kira sertifikalarina yatirim yaparak TL bazinda mutlak getiri saglamay: hedeflemektedir.
Degigsen piyasa kosullarina gore; Fon portfoyiine ters repo islemleri, vaad sézlesmeleri,
Takasbank para piyasas: islemleri, yurtici organize para piyasas islemleri, BIST Taahhiitlii
islemler Pazar islemleri, ortaklik paylari, araci kurulus varantlari, gayrimenkul sertifikalari,
ipotege ve varhia dayali menkul kiymetler, ipotek ve varhk teminath menkul kiymetler,
yabanci para ve sermaye piyasas: araclar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglari, ikraz istirak senetleri, yapilandirilmig yatirim araglari ve
kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayah yatirim araclari dahil edilebilecektir. Fon’un
likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon
portfoytine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam degerinin %80’i ve
fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmig para ve sermaye piyasasi araglan, fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir, Kaldirag kullanimi; (i) vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig: nispi islem yapilabilmesine imkan
taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak, (ii) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek, (iii) kredi
kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satiy gibi diger borglanma ybntemleriyle
gerceklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi iglemleri ile fon temin
edilerek de kaldirag yaratilmasi miimkiindilr.
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Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar déhilinde kalmas: hususu da g&z 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan iglemlere iliskin pozisyonlarin hesaplanmasinda, Rehber'in “Serbest Fonlara lliskin Esaslar”
gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere [ligkin Esaslar” bashginda yer alan simirlamalara uyulur.

Fon 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir, Fon portfyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar isc Yatiim
Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirum yaptigi para ve sermaye piyasasi
araglarini ya da diger finansal varliklarini teminat olarak gosterebilir.

ESKi SEKIL

2.5.Fon’un esik degeri, Amerikan Dolan (USD) bazinda yillik %5 mutlak getiri olarak
belirlenmistir.

Esik deger getirisi; donemi sonundaki Fon birim fiyatinin, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan saat 15:30"da agiklanan gosterge niteligindeki Amerikan Dolani (USD)
doviz alig kuruna boliinmesi suretiyle elde edilecek Amerikan Dolari (USD) birim fiyatimin, dénem
bagindaki ayni sekilde hesaplanacak Amerikan Dolan (USD) birim fiyatina oranlanmas: ile
hesaplanur.

YENI SEKIL
2.5.Fon’un esik degeri, %100 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi getirisi olarak belirlenmistir.

ESKIi SEKIL

2.10.PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Yabanct para ve sermaye
piyasasi araglari, Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in “Yurt diginda Ihrag Edilen Para ve Sermaye
Piyasas: Araglar” baglikh 4.1.6’nc1 béliimiinde yer alan esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil
edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas! sartlariyla, yurt diginda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalan alinabilir. igili aracin kredi derecesini belirleyen belgeler ydnetici
| nezdinde bulundurulur.
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Izahnamenin 2.3. numarali yatirm stratejisi bolimiinde yer verilen sektorlerde faaliyet gosteren ve
merkezleri agagidaki tilkelerde bulunan girketlerin para ve sermaye piyasas araglari fon portfoyiinde
dahil edilebilecektir:

ABD, AB iiye iilkeleri, Avustralya, Yeni Zelanda, Singapur, Kanada, Israil, Birlesik Krallik, isvigre,
Norveg, Tiirkiye, Brezilya, Meksika, Cin (Hong Kong dahil), Japonya, Hindistan, Endonezya,
Malezya, Giiney Afrika, Gilney Kore, Rusya, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri,

YENI SEKIL

2.10.Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari, Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in “Yurt disinda fhrag Edilen Para ve Sermaye
Piyasasi Araglari” baglikh 4.1.6’nc1 boliimiinde yer alan esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil
edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deperi iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mimkiinddr,

Fon portftyiine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglar1 ve kira sertifikalarn alinabilir. Ilgili aracin kredi derecesini belirleyen belgeler ydnetici
nezdinde bulundurulur.

Yabanei yatirim araglar ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamas: bulunmamaktadir.

ESKI SEKII

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1)  Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, dier menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Fonun yatirim
evreninde yurt i¢i piyasalarin yani sira gelismis ve gelismekte olan pek ¢ok yurt dis1 piyasa
bulundugu gbéz oniinde bulundurulmalidir. S6z konusu risklerin ayrintilanna asagida yer
verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracu, ters repo
vb.) déhil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢-  Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfbylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.
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d- l"(_s‘:'i-r"_l’a'yl Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklanin (kira
sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
kar pay1 oranlar: degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimluliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

J) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandirtlmig yatinnm/bor¢lanma araci, varant
veya sertifika dahil edilmesi; ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikast ve diger herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimu ile baglangig yatiminin

lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasih@ kaldirag riskini ifade eder.

S5)  Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar !
sonucunda zarar olugmasi olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan |
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler |
de olabilir. !

6)  Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)  Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi ierisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli |

finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmiy  Yatism/Borglanma  Araglan  Riski: Yapulandirilmig
yaurnim/borglanma araglarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri
sonucunda baglangigtaki yatirim degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimk{indiir. Yapilandiriimig yatirim/borglanma araglari, yapilan geregi
dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak
varliklarimn iizerinde getiri oynakligs yaratabilirler.
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Yapliéndll’l'lﬂlf yzt|r|Wbor¢lmma araglarina yapilan yatirimlarda karg: taraf riski ve
ihraggwin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicist bulunmayan yapilandiriimis yatirim araglar,
olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

1t) itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
izerinde mevcut ve olas etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot
fiyati arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portféyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat fark: teorik hesaplamadan farkhlasabilmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin
piyasa degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimi gostermektedir,. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhginin fiyat volatiitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu
degigimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi
degisimin dl¢tsiidir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin dlgiistidiir.

14) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

15) Agiga Satig Riski: Fon portfoyil icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Fon’un Yatinm Yaptir Taginmaz ve llgili Sektsrierinde Yer Alan Yabanc
Ortaklik Paylarina iligkin A¢iklama ve Bilgilendirmeler:

Fon’un yatinm stratejisi geregi agirlikli olarak yatirim yapacag) tasinmaz sektoriinde yer alan
yabanc: ortaklik paylarinin risklerine maruz kaldig: dikkate alinmalidir.

Fon’da taginmaz sektériiniin cesitli alt kesimlerinde faaliyet yiiriiten sinirh sayida sirkete
yatinim yapilacagindan; Fon, gerek genel piyasa hareketlerini, gerekse de tasinmaz sekt®riiniin
timiindeki hareketleri takip edemeyebilir, daha fazla gesitlenmis piyasa veya sektdr fonlarindan
farkl: performans sergileyebilir.
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Fon, gesitli cografi bélgelerde bulunan farkls 6zelliklerdeki uilkelere yatirim yapabilecektir,

Geligmis dlkelerdekilere oldugu gibi, gelismekte olan iilke menkul kiymetlerine de yatirim
yapabilecektir.

Fon, sponsorlu veya sponsorsuz Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina
- ve ana merkezinden farkli iilkelerde ihrag edilmis hisse senetlerine yatinim yapabilir. Bu iirlnlerde,
iglem gorillen piyasalardaki bilgi yayilim, likidite, kur oynakliklari, farkl saat dilimleri, yasal

diizenleme sartlan vb. nedenlere bagl olarak, dayanak menkul kiymetlerinden farkli sekilde fiyat
olugabilir.

Yabanci hisse senedi veya depo sertifikasi yatinmlar, yurt iginde yapilan hisse senedi
yatirimlarindan farkli riskler igerebilir. Yatiim yapilan iilkelerde denetim ve gdzetim yapisinda,
piyasalarin isleyisinde ve takas siireglerinde farkhiliklar olabilecegi gibi, ilave yikiimlilik ve
diizenlemelerle kargilagilabilir. Hilkiimetler ve yetkili denetleyici ve diizenleyici kuruluglar, yabanc
yatrimcilarla ilgili kisitlayici kararlar alabilirler.

Sektdr fonu olarak taginmaz sektorii girketlerine yatinm yapan bu fon, yukarida belirtilen
riskler dahil, sektore ozel risklere ve bunlarin negatif finansal sonuglarina maruz kalabilir. Fon,
tematik/sektdr fonu olmasi nedeniyle bu sektérdeki sirketlerin degerlerindeki degisimlerden veya
sektoril etkileyen gelisme ve faktorlerden, sektér olarak gesitlenmis yatinmlara gore cok daha fazla
etkilenmektedir ve daha fazla deger kayiplarina ugrayabilir. Sektordeki tim sirketlere yatirim
yapilmadig: ve fon portfoyii sirl sayidaki sirket yatirimindan olusturuldugu igin, Fon’un deger
kayiplari sektdre gore daha fazla olabilir.

Taginmaz sektdriinll olugturan girket ortaklik paylari deger kaybedebilir. Bu sektdrdeki
sirketlerin faaliyetleri ve finansal sonuglari, geleneksel veya yeni ingaat malzemelerindeki fiyat
dalgalanmalarindan, enflasyondan, gayrimenkul 6zelindeki kredi faiz oranlarindan 6nemli sekilde
etkilenebilir. Bagta ABD ve Avrupa Birligi olmak iizere hiikiimetlerin taginmaz ve taginmaza dayali
ilgili sektdrlere ve imar izinlerine iliskin yaklagimlan, politikalari ve mevzuat degisiklikleri yatinm
yapilan sirketleri ve Fon performansini etkileyebilir.

YENI SEKIL

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Fonun yatirim evreninde yurt igi piyasalarin
yani swa gelismis ve gelismekte olan pek ¢ok yurt digt piyasa bulundugu goz oniinde
bulundurulmalidir. $6z konusu risklerin ayrintilarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b-  Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligin ifade etmektedir.

¢-  Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade eder.

d-  Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

e- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihma dayali varliklarin (kira
sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
kér pay1 oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiiktimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandiriimig yatirim/borglanma araci, varant
veya sertifika dahil edilmesi; ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikasi ve diger herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangig yatiniminin
lizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligy kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir,

6)  Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptimasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)  Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belicli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici _otoritelerin _diizenlemelerinde meydana _gelebilecek degisikliklerden _olumsuz
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etkilenmesi riskidir.

9)  Ihragen Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlis  Yatinm/Borglanma  Araglam  Riski: Yapilandirilmisg
yatinm/borglanma araglarina yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri
sonucunda baglangictaki yatirim degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda
tamaminin da kaybedilmesi miimkindiir. Yapilandirilmig yatinim/borglanma araglars, yapilari geregi
dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak
varliklarinin (izerinde getiri oynakligs yaratabilirler.

Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarina yapilan yatnimlarda kars: taraf riski ve
ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisi bulunmayan yapilandirilmis yatirim araglari,

olumsuz piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
lizerinde mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot

| fiyati arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat

ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal

 enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot

| fiyat farki teorik hesaplamadan farklilagabilmektedir.

13) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin
piyasa deferinde degisim yasanabilmekiedir. Delta; dayanak finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgilioldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi
degisimin Slgisiidir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin Slglistidir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) AqiBa Satig Riski: Fon portfyi igerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandircilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarimi olumsuz etkileyecek suglarin
drnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
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ESKI SEKiIL

3.5.Kaldrrag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutiak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400’ diir.

YENI SEKIL

3.5.Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %500’ diir.

ESKI SEKIL
6.1.Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (lngiﬁere piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde (Tiirkiye saati ile)
saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) fiyasalarmln birlikte aﬁlk oldugu giinlerde (Tirkiye saati ilclz
saat 13:30'dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olaral
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen yurt ici ve yurt disi piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is giin yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Yurt igi dpiyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay: alim talimatlar takip eden
1

yurt i¢i ve yurt disi piyasalarin birlikte agik oldugu ilk ig giinii hesaplanan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

YENI SEKIL
6.1.Katilma Payi Alim Esaslar
Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a

kadar verdikleri katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Sl
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BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu 'giinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasas’’min kapah olduFu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
6.2.Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine " uygulanacak ﬁ:ann kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uydgulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katiima I)ayl bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan e ilen fiyata marj
urgulanmak suretiyle bulunan tutara es.deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatn pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pa{t bedellerini en son ilan edilen
sat1s fiyatina ")020 ilave marj U)égu layarak tahsil edebilir. Aﬁrrlca katilma pay1 bedellerini iglem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sati fiyatindan
%20 marj dilgiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplantr. Tahsil
edilen tutara eg deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar: iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina TEFAS’ta iglem

goren “para piyasas:” fonfartnda nemalandinilmak suretiyle bu izahnamede belirtilen esaslar

gergevesinde, katilma pays aliminda kullanilir. Katilma pay: alimina nema tutari déhil edilmez.

Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan yapilacak katilma pay: satislan igin gegerli

olup, TEFAS’ta %erc;ekle en iglemlerde dagitict tarafindan belirlenecek yatinm ~ araci
u

nemalandirmada kullanilacaktir. Saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlara konu tutarlar ise
nemalandiriimayacaktir.

Fon alim taleplerinde yatinmcinin talebi ve yazili talimati olmasi ko$ullar?'la katilma pay

alim talimati karsilifinda tahsil edilen tutar nemalandiriimaksizin fon katifma pay:r alimi
yapilabilecektir.

YENI SEKIL
6.2.Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu tarafindan
ahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari sadece tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak |
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verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis fon (iyat agiklandiktan
sonra hesaplanir.

Katilma paylarmin alim talimatinim kargihfinda tahsil edilen tutar, pay alimlarmin
Eeli?ek!lestiﬁi tarihe kadar yatwrimer adina nemalandiriimak suretiyle katilma pay: aliminda
ullanilir,

ESKIi SEKIL
6.3.Katilma Pay: Satim Esaslan

Yaturimeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD),
London Stock Exchange (Ingi tere? piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde (Tiirkiye saati ile)
saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatrimcilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD),
London Stock Exchange (Ingiltere) ;IJiyasalarmm birlikte aglk oldugu glinlerde (Turkiye saati ile)
saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatiimeilarin New York Stock Exchange (ABD?, NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen yurt i¢i ve yurt digi piyasalarin birlikte agik oldugu ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

. Yurt i¢i piyasalanin kapali oldugu giinlerde verilen katilma Fay| satim talimatlan takip eden
yurt igi ve yurt dii piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is giinii hesaplanan pay fiyat: izerinden yerine
getirihir.
YENI SEKIL
6.3.Katilma Pay: Satim Esaslan

Yaunmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a

kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglar Piyasas’min agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlari ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araclar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay: satim
talimatlar takip eden ilk is giinii hesaplanan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

ESKIi SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Kaulma pay: bedelleri; iade talimatimin BIST Pay Piyasasi, New York Stock
Exchange(ABD), g\l

&y
>
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["oldugu giinlerde (Turkiye saati ile) saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesin; taki
eden ti¢lincll islem giininde; yatinmeilann iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi, New York Stoc
Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (ingiltere) piyasalarinin agik oldugu
ginlerde (Turkiye saati ile) saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden dordiincli iglem giinlinde yatinmeilara ddenir.

Katilma pay: satim talimatinin veri]di% gin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda, New
York Stock Exchange ﬁABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarindan
herhangi birinin tatil olmasi durumunda, katilma pay: bedellerinin 6denecegi valér, tatil giin sayis
kadar artar. Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil oFmam halinde, katilma pay: bedelleri tatil giiniini
takip eden ilk iggiinii yatinmeilara denir.

YENI SEKIL
6.4.Satam Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
gilnlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde;
yatinmcilarin iade talimatimin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde
yatirimcilara 6denir.

ESKi SEKIL
6.5.Alim Satim Talimat: iptal Esaslar:

. Saat 13:307a kadar girilen alim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler

ig:in? iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra alim talepleri iptal edilemez. Saat 13:30’a kadar

irilen satim talimatlan, 13:30’a kadar (tim kanallardan verilen islemler igin) iptal edilebilecektir.
aat 13:30’dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

YENI SEKIL

ilgili madde izahnameden gikarilmistir,

ESKI SEKIL
6.6.Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglari aracthigtyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi mimkiindiir,

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

. Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadr.
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' Unvan Iletigim Bilgileri

Nurol Yatirim Bankasi A.S.| www.nurolbank com.ir

Bilyilkdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak
Saniyer, Istanbul

YENI SEKIL
6.5.Alim Satima Aracihik Eden Kurulusiar ve Alkm Satim Yerleri
Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yam: sira kurucu ile katilma payi alim satimina

aracilik sézlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir*

Unvan Iletigim Bilgileri _ ]
Nurol Yatiim Bankasi A.S.| www.nurolbank.com.tr
Biiyilkdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak J
Sariyer, istanbul

ESKI SEKIL

6.7.Giris Cikig Komisyonlar:: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

YENI SEKIL

6.6.Girig Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya gikiy komisyonu
uygulanmayacaktir,

ESKi SEKIL

6.8.Performans Ucreti:

Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

6.7.Performans Ucreti:

Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

ESKi SEKIL
7.1.1.Fon Yonetim Ucreti Oram
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Fon toplam degeri iizerinden giinlilk %0,0076712 (ylzbindeyedivirgiilaltibinyediyiizoniki)

g:lhk yaklasik %2,80 (yiizdeikivirgiilseksen) + BSMV oraninda bir ySnetim ficreti tahakkuk ettirilir.

u Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan stzlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslanina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

YENI SEKIL
7.1.1.Fon Yénetim Ucreti Oram

Fon toplam degeri iizerinden giinliik %0,0041096 iizbindedértvirgiilbindoksanalti)

gllllk yaklasik %1,50 (yiizdebirvirgiilbes) + BSMV oraninda bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir.

u iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sOzlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

ESKI SEKIL
7.1.5.Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan kargilanan giderlere iliskin bilgiler agagida belirtilmistir.

A. Fon’dan kargilanan giderler | Yillik (%)
Yonetim iicreti (%100) 2,80
-Kurucu (%65)
-Fon Dagitim Kurulugu (%35)
Saklama Ucretleri 0,05
| Diger Giderler (Tahmini) 0,01
YENI SEKIiL

7.1.5.Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan giderlere iliskin bilgiler agagida belirtilmistir.

A. Fon’dan karsilanan giderler | Yillik (%)

Yonetim ticreti (% 100) 1,50

-Kurucu (%65)

-Fon Dagitim Kurulusu (%35)

Saklama Ucretleri 0,05

Diger Giderler (Tahmini) 0,01
ESKi SEKIL

9.4.§emsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal

raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyamlari, aylk portfoy dagilim raporlar) fon
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1

gideriermiliskin bilgilere, fonun risk degérine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢emis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimen bilgi formundan da ulagilmasi milmkiindiir.

YENI SEKIL

9.4.Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgifere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

ESKI SEKIL

12.1.Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP'ta yayimin: takiben formda
belirtilen sati5 baslangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde
nitelikli yatinmeilara sunulur.

YENI SEKiL

: 12.1.Katilma paylari fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.
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