NUROL PORTFOY YONETIMI A.$, SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na 282718-
5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Nurol Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Nurol Portfoy Altiner Serbest
(Diviz) Fom’un katilma paylanmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan +.{./:01/2024 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Nurol Portféy Yonetimi A.S. nin (www.nurolportfoy.com.tr) adresli resmi
internct sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmgtir,

Fon’un yatmum stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclar1 ve kira sertifikalan ile yerli
ihragglarin  déviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildii ortamlarda, semsiye fon ictiiziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fnnlan.na iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir. g S Ry
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Semsiye fon i¢tiiziigil, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirum Fonlarinin Finansal Raporlama Fsaslarna |

| lligkin Teblig
| Fon Nurol Portfoy Altiner Serbest (Déviz) Fon
| Semsiye Fon Nurol Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 0362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Nurol Portfty Yénetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicist

_| Tiirkiye Valaflar Bankasi T.A.O.

PYS Tebligi

[11-55.1 say1h Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlanina [liskin Rehber :
Saklama Tebligi TT1-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
- Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
| Teblig 111-52.1 sayili Yatuinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Iirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Nurol Portfy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1. bélimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoyt igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag cdilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varls gidir,

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvam; Nurol Portfoy Altinc Serbest (Déviz) Fon

| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: Nurol Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon  Ra B i
Siiresi: Siiresizdir i b
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Fon porifty yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal fap%;lafyjﬁlg bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.ir) sayfasida yer-almaktadir., 7
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine, Kurucu
biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine iliskin

bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.orp.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

[_K urucu ve Yonetici'nin

Unvani:
Yctki Belpesi:

Nurol Portfoy Yénetimi A.S.

PortfSy Yoneticiligi ve Yatiim Danigmanligt Faaliyeti
Yetki Belgesi

Tarih: 17.10.2023

No: PYS/PY.55-YD.27/542-1061

Portféy Saklayicisi’nin

Unvan: Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Portf6y Saklama Faaliyeti TIznine | Tarih: 16.04.2015

lliskin  Kural Karar Tarihi ve | No:10/470

Numarasi:

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Porifsy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Biiyilikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 I¢ Kapt No:801 Sariyer Istanbul

: www.nurolportfoy.com.tr

Telefon numaras: (0212) 286 82 55

| Portféy Saklayicist Tiirkive Valkiflar Bankasi T.A.O. 'nun ‘
Merkez adresi ve internet sitesi: Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1
Umraniye/Istanbul.
www.vakifbank.com.tr
(0216) 724 10 00

Telefon numarasy:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yénetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve 1gtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyctlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmet de dahil olmak izere disaridan
hizmet alinmas, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. xRk N

%
k!

i s """':;;TI"I. .
2.2, Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin‘f"fﬁ;']ﬁétﬁ_igi‘:’hdg be flrtilen ilkeler ve

fon portftyiine déhil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlainalar ergevesinde

yinetilir.

Fon, Teblig'in ilgili hitkimleri ¢ercevesinde katilma paylarﬂlxh “sadéce nile]ikli.{;{a};hhﬁ'l_.].‘élﬁ:,.

satilacak serbest fon statiisiindedir.
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Fon portfyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portftyiinin yiinetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglanun segiminde,
Leblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfiy olugturulmast esas alinir, Fon, Teblif’in 25’inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon’un ana yatinim stratejisi: Fon, déviz cinsi Ttirk ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sekior
borglanma araglarina yatim yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda mutlak getiri saglamayi
hedeflemektedir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve/veya yabanet, kamu ve/veya 6zel sektor
bor¢lanma araglarinda degisik vadeler arasmda ¢esitlendirilmis bir portféy tasimay: hedeflemektedir.

Bu gergevede Fon toplam deferinin en az %80° devamli olarak, 'I.C. Hazine ve Maliye
Bakanh tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalarina, yerli
ihraggilanin doviz cinsinden ihra¢ edilen dis borglanma araglan (eurobond), diger para ve sermaye
piyasast araglarina ve Tirkiye'de yerlegik bankalarda agilan doviz bazinda mevduat ve katihm
hesaplarina yatirilacaktir.

Fon toplam degerinin geri kalan kism ise Tiirk Lirast (TL) ve/veya yabanci para cinsinden para
ve sermaye piyasasi araglarina yatinlabilir. Aynica, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina,
taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatimm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfdy degerini artirmak amaclanmaktadir.

Fon portféytine TL cinsi varlik ve islemler olarak; Yatirim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi ikinci
fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari,
vadeli mevduat, katilim hesabi, mevduat sertifi kalars, ipotege dayali/ipotek teminatli menkul kiymetler,
gelir ortakhig senetleri, gelire endeksli senetleri, vaad stizlesmeleri, tiirev araglar (forward ve opsiyon),
TCMB, Tazine ve ipotek finansman kuruluslani tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araglari, altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatinm fonu katilma paylari,
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari, girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylart, gayrimenkul
yatinm ortaklifi paylar, menkul kiymet yatim ortakhifi paylar, repo, ters repo islemleri, kira
sertifikalan, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank Para Piyasast ve yurti¢i organize para
piyasasi, iglemleri ile Kurulca uygun gortilen diger yatinm araglarina yatnm yapabilir. Ayrica, fon
portféyiine yapilandinlmug (riinler, varliga dayalt menkul kiymetler ile varlik teminatli menkul
kiymetler de dahil edilebilir. Ek olarak, Fon portfoyiine borsa disi yapilandinlmis borglanma araclari
ile kamu ve dzel sektér dis borglanma araglari déhil edilebilir.

Fon portféyiine déviz cinsi varlik ve iglemler olarak ise; Turk Devleti, 1l dzel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/ddyize endeksli
bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag cttigi eurobondlar ve Zsrukukl +dahi, doviz cinsi
borglanma araglarina, OECD ve Islam Isbirligi Tegkilat tiye ﬁlkeleriri'.in:k@:m}l«yc4(,'5;;[1_{561&@: borglanma
araglarnna (curobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki dig’dt"-‘l;fg.o‘r'gsfhggna araglan),
mevduat/katilma hesaplari, OECD ve Islam isbirligi Teskilat: tye “ilkelerdeki girketlerin ortaklik
paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR/GDR), OECD:ye Isidm Isbieligi Teskilatr

tyc tilkelerinde kurulmus olan yatirim fonu/borsa yatinm fonu katilma paylarina (yabu_m';"Llf(r;flaxj,)'?:-;\;{,lzlf;
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stizlesmelerine, tirev araclara (forward ve opsiyon) yatirim yapilabilecektir.

Ayrica altin ve diger kiymetli madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
ve alin ve difer kiymetli madenlere dayal tiirev diriinlere de yatiim yapilabilecektir.

Fon, piyasa sartlan uygun oldugunda cesiti SWAP sozlesmeleri yapabilir, varlipa dayal:
menkul kiymetlere (asset-backed sccurities), Kredi Temerriidiine Baglt Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs, ve yapilandirtilmig yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatirim yapabilir. Fon, aynica Krediye Dayali Swap (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirac yaratan islem; fon portféyiine
Lilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arac, swap sézlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono/kira sertifikalan ve altn iglemlerini, opsiyon alim ve satimu
ile yapilandirilmi yatinm/bor¢lanma araglarini, dayanak varlig1 ortaklik paylari ve endeksleri, faize
dayalt menkul krymetler ve endeksleri, doviz/kur, finansal endeksler, emtia olan tiirev irtinlerd, Yatinm
Fonlar Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklar ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracithfiyla hem de organize
piyasalar aracilityla yapilabilecektir. Fon, opsiyon sézlesmelerinde alim ve satim yontinde islemler
yapabilir. Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay scnedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.,

Kaldira¢ kullanimu;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilifn nispi islem
yapilabilmesine imkén taniyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet almi ve agifa satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasas: ve/veya diger para piyasast iglemleri ile fon temin edilerck de
kaldira¢ yaratilmasi miimkiindiir.

Kaldirag kullammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dihilinde kalmasi hususu da géz oniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamast yapilitken dayanak varlifin piyasa
fiyati olarak, I'inansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyal esas alinir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul iglemlerine - dair Teblig’in 22.
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim

Fonlarina {ligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. 57 o &
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Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaﬁgg\l-‘ ara Ve S:Ql"l?layﬂ piyasasi
araglarint ya da diger finansal varliklarini teminat olarak gosterebilir, | = = 2i" %0 F
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Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve iélé’mlé’r.e dair azami ve asgari bir
sinurlama  getirilmemis olup, Teblig’in 4.2 maddesinde yer alan tim cnstrihng;ﬂaija_:"'yht‘pj@
yapilabilmektedir. /’
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2.3. Ton’un Esik Degeri, %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD FEndeksi’dir,

USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-K YD | Aylik Mevduat
USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir,

IL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise, B grubu paylar igin
hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullanilarak TL getiriye doniigtiiriilmesi ile
bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama déinemi bas: ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD déviz ahs kurlar
kullanilmaktadir.

Performans Teblifii uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’'nde belirlenen
eyik defer alt simuina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatmm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak gekilde yurtigi ve/veya yurtdigi ortaklik paylar, vaad sézlesmeleri, déviz/kur,
faiz, kaymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek varliklara dayali tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlegsmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandirilmig
yatinm araglari, varantlar ve sertifikalar ile ileri valérlii tahvil/bono islemleri, kira sertifikasi ve altin
iglemleri dahil edilebilir.

2.5. Portféye borsa digindan yamlandinimis borclanma araglart ile repo, ters repo, vaad
stizlegmeleri, tirev arag (forward ve opsiyon) ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir,

Borsa dis1 sozlegmeler, fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfyiine déhil edilir.
Stzlegmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecck sekilde objektif kosullarda yapilmast, adil bir fiyat

igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercefie uygun degeri iizerinden nakde donlstirilebilir
olmas zorunludur,

Ayrica, borsa disinda taraf olunan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap ve repo, ters-repo
stzlesmelerinin kargt tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum ve
benzeri) olmasi ve s6z konusu sdzlesmelerin fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber'in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulagilabilir,

2.6. Fon hesabina kredi alinmas: mitmkiindiir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yathrim araglarimi tamitici genel bilgiler:
_ Yabanci para ve sermaye piyasast araglan, Yatiim Fonlarna ‘l.li'é.kfr}‘ _Rchbcrﬁ “Yurtdiginda
Thrag Fdilen Para ve Sermaye Piyasasi Araclan” baglikli 4.1.6'nc bt?.lﬂmhln'd’éryef;.a_]an esaslar ddhilinde
fon portftiyiine dahil edilebilir. L - 3;)

Fon, OECD ve Islam Isbirligi Teskilati tiye iilkelerinin kamu \}ed?cl sekior bor¢lanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yaprdaki diger borglanma araglari),”
kira sertifikalari, OECD ve Islam Igbirligi Tegkilat iiye iilkelerdeki sirketlerin ortakhik paylan ile - -~ -\
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yabanci fon katilma paylar ve a‘l‘t‘m;;}r”é diger
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kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag cdilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya
dayal tirev trlinlere yatinm yapabilecektir, Ayrica, fon portfoyiinde, sozil gegen tiim varhklara
ve/veya bu varliklar iizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev
araglara; yurt diginda kurulmus Borsa Yatinm Fonu katilma paylari, Gayrimenkul Yatmm Fonu
katilma paylari ve Girigim Sermayesi Yatinm Fonu katilma paylan dihil olmak izere yatirim fonu
katilma paylan ile her tiirlil yatinm ortakligi paylarma da yer verilebilecektir.

l'on, piyasa sartlari uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varhga dayali
menkul krymetlere (asset-backed sccurities), Kredi Temerriidiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirilmig yatimm araglarinda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatmm yapabilir. Fon, ayrica Krediye Dayali Swap (CDS) stzlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarimn ve kira sertifikalarinm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagiim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun defieri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portf6yiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalar alinabilir, [lgili aracin kredi derecesini belirleyen belpeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Borsada islem géren tiim yabanci borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak
islemler ile Ion portfdyiine déhil edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmas: mimkiindiir.

Fon portféytinden OECD ve Isldm Isbirligi Teskilati iiye iilkelerinde ihrac edilen yabanci
yatinm araglarina yatinm yapilabilir.

2.10. Portféye yalmzca OECD ve Isldm [sbirligi Teskilan tiye iilkelerinde kurulu yabanc:
fonlanin katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoytine yurt i¢inde ve yurt diginda ihrag edilmis yapilandirilnis yatirim araglan;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraccisinin ve/veya varsa yatimm aracinun,
yatirim yapulabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi kosullariyla dahil edilebilir.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatmm araglart icin borsada islem gorme sart: harig
bir dnceki paragrafta yer alan tim sartlar aranir. Bunlann yam swa Tirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinlmig yatirim araglarinin; ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde I'inansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde donigtirilebiliv nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmis yatinm araglanmn dayanak varliklari; ortakhk-paylarr, d%"tgz./kur, faiz, kiymetli
madenler, finansal endcksler ve fon portfoyiine alinabilecek varhiklaidan .Qlus“‘bilmckte olup séz
konusu dayanak varlifin getirisi ile birlikle bir tiirev aracin k fnblha.éybngndrdn nlu{?an yapilandirilmig
yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir. SR AN / |,
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yaurimel tarahndan Gdenen bedelin tamaminin peri 6denecepi taahhiidiinil iceren ozellikteki
borglanma araglan fon portfoyiine déhil edilebilir.

. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar  Fon’a yatinm  yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatuun  rigklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlcr
sonucunda Ion birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagl olarak yatmmlarimn deperinin baglangig
deferinin alta diigebilecegini yatirimcilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1)  Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: lemsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarnin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar

nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vhb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin déhil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagr zarar olasihigim
ifade etmektedir.

¢-  Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon port{6yiine ortaklik pay: déhil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoytin maruz kalacag zarar olasihiim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya cmtiaya dayali
sermaye piyasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda

meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin maruz kalacafi zarar olasihigim ifade
cimektedir.

e-  Kar Payr Oram Riski: Fon portf6yiine kara katilima dayal varliklarin (kira sertifikalan
vb.) ddhil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek kar pay:
oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfoytine emtiaya dayah tiirev araclann
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan riski
ifade eder.

2) Karpn Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kﬂytla}clat_la_p._'yu,l_ciinﬂulﬁklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. Y /7S T

S )
3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal “varliklapn =ié;éhildig@ fhida’ piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zaravolasthgidir, 3 Fratines
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4)  Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), swap sdzlesmesi, sakh tiirev arac, yapilandinlmig yatirun araci, varant veya sertifika
dahil edilmest; ileri valérli tahvil, bono, kira sertifikas: ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemie kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatnm ile baglangig
yatuiminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatmmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade eder.

5)  Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7)  Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8)  Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildif1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portféytine alinan varliklarin ihraggisiin yilkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getircmemesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmiy Yatiinm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatirimlarm degeri, dayanak varligin ters fiyat harcketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin
altna diiscbilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminmn da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandinlmig yatinm araglar, yapilan gerefi dayanak varliklarina goére daha karmagik bir yapi
igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilirler.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan yatirimlarda karsi taraf riski ve ihrageimin kredi riski
de bulunmaktadir. Kars: taraf riski, ihragi kurumun Yapilandinlmig Yatum/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Piyasa yapicisi bulunmayan

yapilandiriimis yatinm araglar, olumsuz piyasa kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir,

11) itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriiglerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri iizerinde
meveut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem sozlegmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot
fiyat: arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlepe vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine egitlenmektedir. Ancak fon portfoyi igerisindé Yér'4tan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegex}i‘zmm—;i'éé}lisin;!e vﬁiflcli fiyat ile spot

fiyat fark: teorik hesaplamadan farklilagabilmektedir. AN

-

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarlilik risklexj:i n&c[emylc:O]:)Slyonlalganya L_i'-:"'k--
degerinde degisim yaganabilmektedir, Delta; dayanak finansal, varligin ‘_ﬁyannld'ak.i?;/’ ir. birim 14
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degigmenin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varlifimin fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu
degigimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi
degisimin olgiisiidiir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir,

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarn bulunmasi olasihifinin ortaya cikmas: durumudur.

15) Aqiga Satig Riski: Fon portfoyl igerisinde agifa satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing karsilii ve/veya dogrudan agifia satis imkénlanmin
azalmas) durumunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandineilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitlt eylemler ya da Kurucu’'nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Fon Portfoyiine Dihil Edilebileccek Borsa Yatirim Fonlarma (BYF) iliskin Riskler:
Fonun yatuim stratcjisi geregi yatmm yapabilecegi BYF lerin agagidaki risklere maruz kaldig dikkate
alinmalidir;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varhklarin spot ve vadeli islem piyasalarinda likiditenin
diismesi durumunda BYFlerin gerekli yatirimi yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF’lerin
getirilerinin takip ecttikleri finansal varliklarin getirilerinden ayrigsmasina sebebiyet verebilir.

BYF Yaurumlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYI”lere yapilan yatirimlarin, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerckgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir, Bu gibi durumlar BYY getirilerinin takip ettikleri finansal
varhklarin getirilerinden ayrigmasina sebebiyet vercebilir.

Her ne kadar Yonetici tarafindan yatinm yapilan fonlarin varlik dagilimlar takip edilecek olsa da
fon portféytinde yer alan fonlar aym menkul kiymette, finansal aragta ya da sektérde dnemli dl¢iide
pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olugturabilir.

Risk tanimlamalan Kurul dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Olgiimiinde kullanilan- yiantemlere iliskin detayh

bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) yer vculmektedlr -‘?‘..d,;::

3.3. Kaldirag Yaratan islemler Jf?(’k( ) % ig

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; bOI’dedn veya ]:noua du,mdan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla déviz, borsa yatinm fonu katilma p&yl falz ve finansal endekslere dayah
tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmési,.sakli tiirev arag, ydpnllandmllms S
yatirim araci, varant ve sertifika ile ileri valérlii tahvil, bono, kira sertifikas: ve altm i3 ﬁmlcrl dﬁhll“l.-‘;"” F
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cdilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken Yatiim Fonlarina Miskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanmakta olup dayanak varligin piyasa fiyat olarak, I'inansal
Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas alintr.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢imiinde Rebber'de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir. Fon portfdyiinin riske maruz degeri fon toplam
degerinin %100 {inii asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500"dir.

3.6. Ton portfiyiine alinan yapilandinlmis yatirim araglarinin saklt tiirey arag niteli gi tasiyip
tagimadifs Kurucu tarafindan deperlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlms yatirum aracimun sakh tiirev arag niteliinde olmasi
halinde, risk él¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Risk Olgiimiine iliskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin
azaltilmast amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlifa benzer yapida olan kaldirag
yaratan iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIG]

41. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayridir. Fon'un
malvarligi, Fon hesabina olmast gartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil
olmak iizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI i S .

3.1 "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama ch’lig_i ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatirim/ -KL_IIL,}JLI@U
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Tslemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hitktimleri gérgevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmesi ve borglarin dilsiilmesi suretiyle hesaplanir. ;

52. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisind b
surctiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii (is giint: BIST Bor¢lanma Araglart Piyasas;’_p:WJ
SAF
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Stock Exchange’in birlikte agik oldugu gtinler) sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplamir ve katilma paylaninin alim-satim yerlerinde Tiirk Lirast (TL) ve
Amerikan Dolan (UJSD) cinsinden izleyen is giinii ilan edilir.

A grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden ve B grubu fon katilma paylarimn
birim pay degeri USD cinsinden hesaplanur ve ilan edilir.

B grubu paylarnin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan
saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki USD déviz ahs kuru esas alinir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen kur tizerinden .
hesaplama yapilir.

33. Savay, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelcbilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya cikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarninin tespiti hususunda Kurucu’nun
yonetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla il gili olarak KAP’ta agiklama yapalur.

34. 5.3 numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdériilmesi halinde, katilma
paylartmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Fon portfoytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar Fon’un KAP (www kap.ore.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar, A grubu (TL) ve B grubu (USD) olmak tizere iki gruba aynlmigtir, Pay
gruplanna iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde yer almaktadur,

Fon katilma paylarinin satis baslangic tarihinde;

Bir adet B grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolari (USD),

Bir adet A grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki is giiniinde TCMB
tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki USD dbviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsilig: TL. dir.

Takip eden glinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan gergevesinde, bagly
oldugu pay grubuna gére TL ve USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B grubu paylann USD
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in hesaplanan TI. cinsi pay fiyatimin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki USD déviz alig kuruna béliinmesi suretiyle,
tespit edilir. & phte
TL veya USD 6denerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi dununimdﬂ;j c@l =metaym
para birimi cinsinden yapilir. : W S\ e/ &

Pay alim ve satim iglemleri | pay ve katlari scklinde gerceklestirilecektir. w

Katilma payi satin almak veya elden ¢karmak isteyen yatirimeilar, kurucunun izahnamepin 6.5..

nolu maddesinde ilan ettifi katilma payiun alim satimimn yapilacag verlere basvurarqlf?if%hll;mj]_‘_edi;
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belirtilen csaslara gdre belirlenen fiyat tizerinden islemlerini gergeklestirebilirler.
Fon'un satig baglangig tarihi .../.../2024 ir.
6.1. Katilma Payr Ahm Esaslar:

Yatinmelarin iy giinlerinde (BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn ve New York Stock
Exchange’in birlikte agtk oldugu giinler) saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay lLiyati lizerinden yerine getirilir. Saat
13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin veya New York Stock Exchange’in agik olmamas: veya
yanm is giinii oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
say1si olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20°ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem glinii tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

A grubu katilma paylarimn ahm talimatimin karsiiginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gergeklestigi tarihe kadar yatinmer adina Nurol Portfsy Para Piyasasi (TL) Fonu’nda nemalandirilmak
surctiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanir.,

B grubu katilma paylanmn alun talimatimin karsihinda yatimmeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilann i giinlerinde (BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi'min ve New York Stock
Exchange’in birlikte agik oldugu giinler) saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payt satim talimatlan,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasas'nin veya New York Stock Exchange’in actk Glma.tfléi‘il _iféﬁzjz'\ """5.13\
yanm ig giind oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk ig glinli yapilacak i}_}’c 1195?wm§qa31 %
bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir. I ”) 5o *i

LA

Fon portféyiindeki varliklarn iglem gordiikleri organize veya tezgah {istil piyasalarda étkir bir 3
fiyaumin olugmadiinin veya séz konusu varliklara piyasada talep olmadigimin veya likidite. "~
kogullarinim yetersiz oldugunun veya portféydeki varliklarin satigtnin yatirimetlarin zararina oJacaginin
ya da miimkiin olmadiginin anlasildifn durumlarda, Kurucu katilma paylannin geri alimlatini 1Smen”

(katilma pay: geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirchilir ve/veya bir son:ak_‘_i_,{’i}i% tarihine”
AW




kadar erteleyebilir. Stz konusu durum detayh gerekeeleri ile birlikte katilma pay1 sahiplerine bildirilir.
6.4. Satim Bedcllerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, is giinlerinde (BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin
ve New York Stock Exchange’in birlikte agik oldugu giinler) saat 13:30°a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini
takip eden dgtinci is gliniinde yatirumerlara ddenir. Saat 13:30dan sonra verilmesi halinde ise, iade
talimati ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati tizerinden, talimatin verilmesini takip eden dordiincii i piniinde yatrmeilara Sdenir.
Katlma pay1 alim ve satim talimatlarinm verildigi giin ile alig veya satiy emrinin gergeklestirilecegi
glin arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin veya
New York Stock Exchange’in tatil olmas: durumunda gergeklesme valorii tatil giin sayisi kadar artar,

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Ayrica, A ve B grubu katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu ve Kurucu ile ile aktif pazarlama
ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlar aracihifyla da yapilir.

Kurucu ile alim ve satima aracihik sézlesmesi imzalamus olan kurumun unvani ve iletigim
bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan iletigim Bilgileri _ T
Nurol Yatirim Bankas1 A.S. www.nurolbank.com.tr

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak
Sariyer, Istanbul

6.6. Giriy Cilas Komisyonlar:: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir,

6.7. Performans Uereti: Fon’dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplar: Fon katilma paylar1 A grubu ve B grubu olmak tizere iki gruba ayrilmustir.
A grubu paylar, fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylan ve
B grubu paylar ise fiyati USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden édeme yapilarak ahmp satilan
paylan ifade eder.

Bu ¢ergevede, Fon yatirimeilan tarafindan verilen TI. cinsinden katilma payl.alun satim
talimatlar1 A grubu katilma paylan ile ve USD cinsinden katilma pay1 alim satim talimatlan Bw;gr%bu

katilma paylan ile gergeklestirilir. g ¥ _x' \
o 7 N

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TI. veya USD ddenerek satin alipan fo l'p_g}{mi/h,g_ﬂgpag

iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir. 2T NIy g W,

%o g Mg
Pay gruplarina uygulanan ydnetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir. )

VI FON  MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER it S
7.1. Fonun Malvarhgmndan Karsilanan Harcamalar //—y/{/ R
I gf:
15 '! !J'T_}L. !




Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiitli ficretler,

2)  Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergl, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portféyden satimlarda tdenen aracilik komisyonlar, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sahg kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

3) Portfdy yénetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is glinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Tuzel Kigi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code- LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

711, Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degeri tizerinden giinlik %0,00274 (milyondayirmiyedivirgiildért) (yillik yaklasik
%1,00 (ytizdebir)) + BSMV oraninda bir yonetim lcreti tahakluk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan stzlesme ger¢evesinde belirlenen
paylasim csaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir. Pay gruplan arasinda yénetim
ticreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir.

] 712 Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alun Satumina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve stz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlann Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir,

713 Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan ,f/ v
w7
Fon malvarligindan karsilanan ve Fon toplam degeri iizerinden hesaplanan fglcle&tle( ili
bilgiler asagida belirtilmistir, AN

W "*
\.f.\“ La : -ri_l‘:\_-_‘; o " 51
Fon’dan karsilanan giderler Yilhk (%) \‘ 2 ¥ rf
Yonetim {icreti ) 1,00 AL
Saklama Ucretleri ‘ 0,08
Diger Giderler (Tahmini) 0,20 |

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI
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Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir,

IX. FONA TLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giininii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla
Gizel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziiiine, bu izahnameye ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gercken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: mimkiindiir.

9.3.  Yatinmcilann yatirim yapma kararini etkileycbilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasuu
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., IL, TIL, VL (6.5. maddesi harig), VII. no’lu
boltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degigiklikleri ytiriirltige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay) sahiplerine en uygun
haberlesme vasitastyla bildirilir. Tzahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir,

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tamimina ve satigin yalnizea gerekli kogullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfye yapilandirilmug yatirum araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur,

9.6. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en gee
sozleyme tarihini takip eden ig giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta aciklanir.

Vaad stizlesmesinin olas1 karg: taraflari ile s6z konusu taraflann derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. e
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Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiim
sona crer ve tasfiye edilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI My A

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI F
]
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11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 3027
ila 514 tincti maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir, e | A




11.2. Fon’da olugan kar, I'on’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara giire tespit
cdilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimt séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP'ta yaymmnt takiben formda belirtilen satis baglangic
tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Kaulma paylan karsthgi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir. o e
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Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluylﬁf" yer "'eﬂlsﬂ S
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