NUROL PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOY AU SERBEST (DOV1Z) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
282718-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictiizigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere clugturulacak Nurol Portfoy IAU Serbest
(Diéviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan28.04. %28 arihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iligkin yatim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.nurolportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yvayunlanmistir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satiminm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ietiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmailara verilir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borg¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar ile yerli
ihraccilarin déviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarma yatinm
yapilacagindan yatirnmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Nurel Portfoy IAU Serbest (Ddviz) Ozel Fon katilma paylan énceden belirlenmis kisilere tahsis
edilmek {izere kurulmus 6zel fon niteligindedir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon i¢ctiiziigli, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Teblig

Fon Nurol Portfoy IAU Serbest (Déviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Nurol Portf6y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicis T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi IT1-56.1 sayilt Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

| Yonetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligadir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam:
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:
Siiresi;

Nurol Portfoy IAU Serbest (Doviz) Ozel Fon
Nurol Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Serbest Semsiye Fon
Siiresizdir




1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici’nin

Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542

Unvant: Nurol Portfoy Yonetimi A.S. _ |
Yetki Belgesi/leri: Portfoy Yoneticilidi Faaliyetine Iiskin Yetki
Belgesi

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470

Numaras:

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Porifoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:255 I¢ Kap1 No:801 Sartyer Istanbul
www.nurolportfov.com.tr

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi

Telefon numarasi:

(0212) 286.82 55

Portfoy Saklayicis: T. Vakiflar Bankast T.4.O. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi:

34768 Umraniye/ Istanbul
www.vakifbank.com.tr

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B

Telefon numarasi:

(0216) 724 10 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyady Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ozgiir Yonetim 2013-Devam - Nurol Yatinm Bankas: A.S.- 28 Y1l
ALTUNTAS Kurulu Genel Miidiir
Baskam
Zafer Babiir Yonetim 2013- Devam - Nurol Yatinm Bankas1 A.$. - | 26 Y1l
HAKARAR Kurulu Hazineden Sorumlu Genel Miidiir Bag
Baskan Yardimeist
Vekili
Giirhan Yénetim 2011 - Nurol Insaat ve Ticaret A.S. — Yénetiml
CARMIKLI Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
31/01/2017-Nurol Holding — Yénetim Kurulu
Uyesi
11/05/2016- Nurol Bank — Yonetim Kurulu
Uyesi o[ TFaYl
31/01/2017- Nurol Makina — Yénetim Kurulu' - \
(yesi
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31/01/2017- Nurol Enerji — Yonetim Kurulu
Uyesi
31/01/2017- Nurol Teknoloji — Yonetim Kuruly
Uyesi
31/01/2017- Nurol Ileri Teknoloji — Y&netim)
Kurulu Uyesi
13/02/2017- Nurol G8ksu — Yoénetim Kurulu
Uyesi _
13/02/2017 -Tiimad — Yonetim Kuruly Uyesi
31/01/2017-Turser — Yonetim Kurulu Uyesi
Oguzhan Yonetim Nurol Holding A.S. —Y&netim Kurulu Uyesi 16 Yil
CARMIKLI Kurulu Uyesi
(e
Kontrolden
Sorumlu
Uve)
Tayfun Yonetim 2015-2019- KT Portfoy Yonetimi A.S.- 26 Yil
OZKAN Kurulu Kurucu Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu
Uyesi Uyesi
2019-2021 Tiirkiye Kizilay Dernegi- Finans
ve Varlik Yénetimi Genel Midiir Yardimcisi,
2019-2021-Kizilay Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
2021-Devam-Nurol Portf6y Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi
Unlii Emre Genel 2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader, | 9 Yil
COSKUN Miidtr 2017-2020- Nurol Yatinm Bankast A.S.-
Hazine ve I Gelistirme,
2021-Devam-Nurol Portfdy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir
Hiiseyin Mali Isler ve | 2014-2020 —RE-PIE Portf6y Yonetimi A.S.— | 18 Y1l
AYDOGAN Operasyon | Mali [sler Miidiirt,
Miidiiri 2021- Devam — Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Mali Isler ve Operasyon Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:
Zeynep rege | (2019- Devam) - T. Vakiflar Bankas: T.A.O. -
5 Fon M . .
Giileg o Mtidird Yatirim Operasyonlar1 ve Saklama Hizmetleri E?
Midurliigi — Midiir AR
2013-2010 - T. Vakiflar Bankas: T.A.O. - Yatmm " ‘
Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri Mudurlugu -
A
Miidiir Yardimecisi AT
i 7 i/f Vi - :
5 / < /
/ / Nt




1.5. Portfiéy Yéneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS Teblit
diizenlemeleri, portféy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanlar1 ¢ercevesinde
y&netilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

i¢ kontrol sistemi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Nurol Yatinm Bankas: A.S.

Teftis birimi Nurol Portféy Yénetimi A.S.

Arastirma birimi Nurol Yatinm Bankasi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylrtitlilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytirtitiilmesi esnasinda portfdy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumluluunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyi, kolektif portfdy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon portfoyli, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebliz’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yénetilir.

Fon, Teblig'in ilgili hukimleri ¢er¢evesinde nitelikli yatirnmeilara. tahs1slmlarak -satilacak
serbest dzel fon statiistindedir. Fon portfSyiine almacak finansal varliklar Sermaye P'yasas1
Kurulu’nun duzemlemeierme ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygm ‘olarak secilir Y& poftfoy
yoneticisi taraﬁnd’an mevzuata uycun olarak yonetilir. > all s
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Fon portfyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmas: esas almur. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi, doviz cinsi Tiirk ve/veya yabanci kamu ve/veya ozel sektdr
borglanma araglarina yatirrm yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda mutlak getiri saglamay
hedeflemektedir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve/veya yabanci, kamu ve/veya dzel sektdr
borglanma araglarinda degisik vadeler arasinda gesitlendirilmiy bir portfdy tagimayr
hedeflemektedir. Fon ana stratejiyi desteklemek {izere ddviz tirev enstrimanlarninda koruma
ve/veya yatirim amagli pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarini degerlendirebilir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilen dig bor¢lanma araglant (eurobond); para ve sermaye piyasasi araglarina
yatinlacaktir.

Bununla birlikte, fon portfoyiiniin TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesi ikinei fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihrageilara ait paylar, Szel
sektor ve kamu borglanma araglari, vadeli mevduat, katilim hesabi, mevduat sertifikalar, ipotege
dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhig: senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluslar: tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari,
altin ve diZer kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas
araglar, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlar, girisim sermayesi yatirim fonlan, gayrimenkul yatirim ortaklig: paylar, menkul
kiymet yatiim ortakhig paylar, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalari,
varantlar, Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi, islemleri ile kurulca uygun
gdriilen diger yatinm araglarina yatitm yapabilir. Ayrica, fon portfSyiine yapilandimlmig tirtinler,
ikraz istirak senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul krymetler dahil
edilebilir. Ek olarak, borsa dist yapilandinilmis borglanma araglan ile kamu ve Szel sektor dis
borglanma araglar: dahil edilebilir.

Fon portfoviine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak tizere Yatiim Fonlan
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakli tiirev,
varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sdzlesmelerinde alim ve satum yoniinde islem yapilabilir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gerceklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr &ding menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinim
Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirum yapti§1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gsterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair azami ve
asgari bir simrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2%inci maddesinde yer alan tiim-enstriimanlara

alan portfy. ve islem

s LR

yatinm yapilabilmektedizt*Fon;Teblig’in 17 ila 24 {incti maddelerinde yer
simirlamalarina tabi g@x R %
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2.5, Fon'un E;;ﬂc Degeri, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden ihrag
edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem
bas1 ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate
alinarak TL’ ye gevnlmea sonucu hesaplanan TL bazinda Getmsuhr USD cinsinden ihra¢ edilen B
grubu paylar icin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki
getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt1 sinirina iliskin esaslar uygulanmaz. -

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tlrline ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, doviz/kur, faiz, kiymetli madenler, finansal
endeksler ve fon portfoyiine alnabilecek varliklara dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sézlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandirilms yatirim araclan, varantlar ve
sertifikalar ile ileri valdrlii tahvil, bono, kira sertifikas: ve altin islemleri dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarn hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara Iliskin Esaslar”
gercevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar” basliginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.7. Portfye borsa disindan yapilandinlmig borglanma araclar ile repo, ters repo, vaad
sbzlesmeleri, vadeli islem, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dist sézlesmeler, fonun yatirum stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sé6zlegmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.
Ayrica, borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve opsiyon sozlesmelerinde kars: tarafinin denetime ve
gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum ve benzeri) olmasi ve s6z konusu
sozlesmelerin fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanei yatirim araglarim tamtic: genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, (bor¢lanma araglar, yabanci ortaklik payi, yatirim
fonu ve borsa yatirrm fonu katilma paylar ve kira sertifikalar) Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in
“Yurtdiginda [hrag Edilen Para ve Sermaye Piyasas: Araclan” baslikh 4.1.6"inc1 béliimiinde yer alan
esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda thrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde dénistiirlilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, ywrtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon, borsada islem gérme sart: hari¢ olmak iizere, Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.1.2.1
(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas: kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatinm yapabilir.
Buna ilaveten ikraz istirak senetlerinin;

1. Fiyatinmn veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi

il Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri

cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
Iﬂdetasyona Sahlp olmasi zorunludur.

Fon pon@’m& %adece kredi derecelendirmesine tabi tutulmus yﬁrteﬁ&nda* lﬁrag edilen

borglanma aracjarn ve gﬁmﬁkman almabilir. Ilgili aracin kredi derecesini- beiu'leven,' selg
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yonetici nezdinde bulundurulur.
Yabanc: yatirim araclan ile ilgili herhangi bir tilke simirlamas: bulunmamaktadir.

2.10. Fon portfoyiine yurt i¢inde ve yurt disinda ihrag edilmis yapilandinlmis yatirm
araclar1; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, ihraggisinin ve/veya varsa yatirmm
aracimin, vatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldudu otorite tarafindan
yetkilendirilmisg bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi koguluyla dahil edilebilir. |

Yurtdisinda ihrag edilmis yapilandiilmig yatimm araglannin borsada islem g&rmesi
gerekirken Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglan i¢in bu sart aranmaz. Tiirkiye’de
ihrag edilmis yapilandinimis yatmm araglarmm, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,
fiyatinm veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
déntigtiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmast zorunludur.

Yapilandirilms yatinm araglanmin dayanak varliklan; ortaklik paylar, déviz/kur, faiz,
kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfoyline almabilecek varliklardan olugabilmekte
olup stz konusu dayanak varlifin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmig yatirim araglan da portféye dahil edilebilecektir.

Niteligi itibari ile bor¢lanma arac: oldugu kabul edilen yapilandirilmig yatirim araglarindan,
yatimmer tarafindan 6denen bedelin tamamimin geri Gdenecedi taahhiidiinii iceren Ozellikteki
borglanma araglan fon portfSyiine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigtislere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilece8i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlarnn ve doviz kurlanindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfgyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasihgini ifade etmektedir.

igki: Fon portfoyline kira sertifikas1 dghit: éﬁ"fmes\ i halinde, kira
i Qlusa' ecek dalgalanmalar nedeniyle Fon un ‘maruz. kal ag1 zarar




e~ Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski : Fon portfSyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarn
fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar
olasuligin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimlilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), swap sozlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandirilmig yatinm araci, varant veya sertifika
dahil edilmesi; ileri valdrlil tahvil, bono, kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatimm ile
baslangic yatiriminin tizerinde pozisyon almmmasi sebebi ile fonun baslangic yatimmindan daha
vitksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, forun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoZun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm thraggismin yiik@mliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirdmis Yatirim Araglary Riski: Yapilandinlms yatinm araglarma yapilan
yatirimlarin degeri, dayanak varhigin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin
altina dU§ebzleceg1 gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamamimn da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirlmis yatinm araclar, yapilan geregi dayanak varliklarina gdre daha karmagik bir yapi

igerebilir, yarattiklar1 kaldirac sebebiyle dayanak varliklanmin {izerinde getiri oynaklig
yaratabilirler.

Yapilandirilm y&‘tﬁﬁi’lﬁ@lmn& yapilan yatirimlarda kars: taraf riski ve 1hra§:c;m1n kredi
riski de bulunmakta P:ga&a.fapﬁ‘l bulunmayan yapilandirilmig yatzmn aracIan olumsuzSiyasa
kosullarina baglh okﬁ:af yukseien l«ﬂcl fe riskine maruz kalabilir. ' p
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11) itibar Riski : Kamuoyunun olumsuz gdriiglerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri {izerinde
meveut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimamin spot
fiyat: arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyil icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat farks teorik hesaplamadan farklilasabilmektedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin piyasa
degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varh@m fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhigmin fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda
olusturdugu degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana
getirdii degisimin Sl¢tisiidiir. Rho ise, faiz oranlarmdaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢tistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarnin bulunmas: olasiliginmn ortaya ¢ikmas: durumudur.

15) Agiga Satig Riski: Fon portfoyi igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle §diing karsihig1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarimin
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger (RMD) yodntemi kullanilir.
Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda giinlik olarak, tek tarafli %99 giiven arahig, tarithsel gézlem yéntemi, 20 is giinlitk
elde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinti) gézlem stiresi kullamlir. Ancak olagan dig1 piyasa
kosullarimin varhig: halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdylinde yer
alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Kredi Riski: Fon portf§yline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal {irlinler
i¢in, ihragcinin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan tirtinlerin ihrageisi igin kredi derecelendirme kuruluslan Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi lciim sistemleri kullamlabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyunde yer alan finansal varliklarin belirli bir-dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin Lﬂ&::acrmne oranlanarak her bir varhk«bazmdaﬁ»hhc:ﬁte katsayis:

elde edilir. Fon d Mg, ¥atsa 1, fon portfdylinde yer alan varliklann 11ladzte kafsayﬂe.n ve

agirliklan kull amr ynca, likidite riski icin belulenen limite uyaunl

. )‘ ' .»’;?{ "




olarak takip edilir.

Karsi Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal tiriinler i¢in ihraggimin/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir. Kars: taraf riski tagtyan yatirim araglarinin ihrageisi igin kredi derecelendirme kuruluslar:
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Ihragoiin yetkili
derecelendirme kuruluglar tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmasi zorunludur. -

Borsa dis1 tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap sozlesmeleri ile diger
sbzlesmelere iligkin karst taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Teblii’nin 9.
maddesi ¢ergevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anhik olarak
hesaplanan piyasa degeri giinlitkk olarak dikkate almur. Tek bir ihrager kurulusa yonelik kars: taraf
riski borsa dig1 s6zlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplam: seklinde hesaplanir. Sozlesmenin
kars: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve
kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
varatmas: beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir, S6z konusu liste, Sirket calisanlarima duyrulur ve yeni
durumlara karsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatiim kisitlarimin ilgili
mevzuat, tebligler, Yénetim Kurulu, Yatinnm Komitesi kararlanina, Yatirim Karar Alma Siireci ve
Yatirim Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve
gbzetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon®un kaldirag limitine
uygunlugunun kontrolii Risk Yénetim Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag
seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazda raporlamr.

3.3. Kaldira¢ Yaratan fslemler

Fon portféytine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla doviz, borsa yatirim fonu katilma payi, faiz ve finansal endekslere dayali
tirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sdzlesmesi, sakli tiirev arag,

yapilandirilmug yatirim araci, varant ve sertifika ile ileri valérlii tahvil, bono, kira sertifikasi ve altin
islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimtinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD ydntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi nedeniyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yapamﬁ,giemiere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozzsyonlann

mutlak degerlerinin gspl f'(sun’i\of notionals) suretwle ulasilan top]am pozw%nun fon to 271
degerine oranma “k dﬁag:/éemr .F onun kaldlrag limiti %100 diir. /. / A X /




3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandinlmyg yatrm araglarinmn sakl tirev arag niteligi tasyip
tastmadi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatnm aracimin sakli tiirev arag niteliinde
olmas: halinde, risk 8l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Risk Olgiimiine [ligkin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulamr. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak
riskin azaltilmas: amaciyla spot pivasada alinan pozisyonlar ile dayanak varliga benzer yapida olan
kaldirac varatan islemlerden clde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netlestirilebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglan;

Niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirimel
tarafindan Gdenen bedelin tamamnin geri denecedi taahhiidini igermeyen ozellikteki borglanma
araclari, yurt icinde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satilamaz. Yatirimen tarafindan 8denen bedelin
tamamimn geri 6denip 6denmedigine iliskin tespitte, yatirimeiya yapilan geri 6demelerin vade icinde
veya vade sonunda yapildigina bakilmaz.

Portfdye dahil edilen yapilandmlmig yatiim araglan se¢iminde Yatinm Fonlarma Mliskin
Rehber’in 4.1.2.1’inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilmis yapilandinlmis yatirm araglarinin fon portfyiine alina bilmesi igin,

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisia uygun olmast,

b) Borsada islem gdrmesi,

¢) Ihraccisinin ve/veya varsa yatim aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nei maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas1 ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Y6netici nezdinde
bulundurulmasz,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas,
gerekir.

Tiirkiye’de ihrac edilmis yapilandirilmms yatirim araglarina iligkin olarak, b). bendi harig¢ olmak
{izere yukarida belirlenen sartlarin tamarn aranir. Buna ilaveten, Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig
yatinm ara¢larinin;

a)lhrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi,

b)Fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,

c)Fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gercege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi

zorunludur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayicis: nezdinde saklanir.

42. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalen-varhiklar ve
bunlarm degerleri konusupda-gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya s6z igmms_;if*bilgilere
Takasbank®mn erisiming r&éuaglamr Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin yitkiimlithitk xe
sorumlulugu devam eders ®’ sl e
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43. Fon'un malvarhg Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’mn malvarlifindan ayndir.
Fon'un malvarligi, Fon hesabina elmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

44. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasi, diger varliklarin a1d.1yetmm dogrulanmasi ve takibi, kayitlaninin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicist;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigl,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hitkiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelitlerinin mevzuat ile fon ictiizligl, izehname hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarin, portfdy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon ictlizigu,
izahname hitkimlerine uygunlugunu

saglamakla yiktmludiir.

45, Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklann aym ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkkiimlerinin thléli
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay:r sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:r sahiplerine karsi
sorumludur.

47. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstmlmam -potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde. belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenen i’yqua ?bnetﬂmem gbzetimi ve bu durumun fon yatm{ncﬁanna ac;ﬂdanmam

kaydryla fona por6y de@m‘e .apeﬁasyon ve muhasebe hizmetleri, katl /l.,ahm ﬁmya
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aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

48, Portfy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirtm ortakhig ile yapar.

49. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitirken kargilasabilecegi gikar
satigmalarimn tanimlanmasim, Snlenmesini, yénetimini, gozetimini ve aciklanmasii saglayacak
gerekli politikalart olusturmak ve bunlar uygulamakla yiiktimliidiir.

410. Kurucu’nun {iglineti kisilere olan borglan ve yikiimlulikleri ile Fon’un aym iglincli
kigilerden olan alacaklar1 birbirlerine kargi mahsup edilemez.

411. PortfSy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412, Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikitmliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

413. Portfoy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kamun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlijliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumiudur,

415 Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplamir.

52. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i glinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplamir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolar: (USD) déviz ahy kuru esas alimir. Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas:
durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay deZeri
A Grubu paylar icin hesaplanmis birim pay deZerinin yukanda bahsedilen kura béliinmesiyle
bulunur. Yurticin piyasalarda yarim giin tatil olmasi: durumunda en son ilan edilen kur {izerinden
hesaplama yapilir.

e
] aﬁe{l\r ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin /{;akmesr portfoydekl
ﬁazann p)‘y.asa.mn platformun kapanmasi, bilgisayat:sistemlerinde'mey, ana
gelebilecek arizgfar®s ai; durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bllgmm ortaya crkm
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olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

54. 5.3.numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, ka!:z}ma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

55. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

1) lIleri Valgrlii Tahvil, Bono, Kira Sertifikasi Islemlerine iliskin Degerleme

Tleri valdrlii alinan tahvil, bono, kira sertifikalan valdr tarihine kadar diger varhiklar arasina
dahil edilmez. Ileri valérli satilan tahvil, bono, kira sertifikalan ve ise; valdr tarihine kadar portfSy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii alim ve satim islemleri, ayn
bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valsrlii sézlesmenin deZeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmug ise portfy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) sati§ islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmg olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri {izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkl ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym glin valorlii
gerceklesen islemlerin agirhkl ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valorli olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

VKG: Vadeye kalan giin

2) Borsa Disi Repo, Ters Repo ve Vaad Islemlerine iliskin Degerleme
Borsa dis1 repo, ters repo ve vaad sdzlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi
faiz/getiri oram: kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

3) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Portfoye alinmas: asamasinda tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap
sdzlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat kullamlir.

Opsiyon sézlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward ve
swap sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan ayni vade ve aym yonde alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig: durumlarda ve
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

opsiyon sdzlesmeleri i¢in Black & Scholes meodeli (veya varsa opsiyonun yapisina daha
uygun bir degerleme metodu), forward sézlesmeleri igin dayanak varlifin spot fiyatinin sézlesmenin
kalan vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap sdzlesmeleri i¢in Indirgenmis Nakit Akimlar yontemi
ile bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Bu hesaplamalarda kullamilacak spot fiyat, faiz orani, swap points gibi venle,,Bloombercr ve
Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Déviz kurIan/’o’Yarak 1se‘\ICMB
tarafindan yayimlanan dgviz .alis kurlan esas almir. TCMB tarafindan diizenli/ olaral’c lan edﬂmeyen
déviz cinsleri igin iy ik lc'ﬁ‘ﬂ‘nbero‘\ze Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri saglayn:llarda TSI 16-‘ 0
— 17:00 saatleri asxpda 1 gg\ para bmml i¢in agiklanan déviz alig kurlan dlkkate alimir. F 4k
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4) Tiirkive Cumhuriveti ve/veya tzel sektér tarafindan ibrac edilen Kamu ve Ozel
Sektir Dis Borclanma Araclari (Furchondlar) degerleme esaslari

Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektér Dis
Borglanma araglart (Eurobondlar)’mn borsa digindan portfSye dahil edilmesi durumunda s6z
konusu varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki bloomberg
generic price alis fiyati (bid price) ve satig fiyat: (ask price) ortalamas: alinir. Degerlemede
kullantlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadar birikmis faizin
eklenmesi ile bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (als fiyat: ve sati fivati
ortalamasi) almir. Degerlemede kullantlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme
tarihine kadar birikmis faizin eklenmesi ile bulunur.

Tam is gilinii olmayan ginlerde TSI 10:00 — 11:00 saatleri arasinda alman agirlikh ortalama fiyatlar
kullanihr.

Olagantistii durumlarn yasanmast halinde, (6rnegin data saglayicisiun teknik nedenlerle fiyat
verememsi) Yonetim Kurulu karari ile degerlemede kullamlacak fiyatlar belirtilen saatlerin disinda
veya farkl: veri saglayicisindan aym esaslar gercevesinde ahnabilir.

Borsa diginda fon portfyiine dahil edilen yurtdiginda ihrag edilmis borglanma araclari ve
kira sertifikalan icin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan TSI
16:30 — 17:00 saatleri arasinda ahinan alis fiyat ile satig fiyatimin ortalamasi olan temiz fiyat dikkate
alimir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadar iglemis
getirinin eklenmesi yoluyla bulunur. Tam i gfinil olmayan giinlerde bu islem TSI 10:00 —11:00
saatleri arasinda alinan alig fiyati ile satig fiyatimn ortalamasi kullamilarak yapilir. Kotasyon
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki is giiniintin kirlt
fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5) Yapilandinlmis Yatirim Araclarma liskin Degerleme
Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandinlmyg yatinim araglarinin
seciminde genel olarak borsada iglem gorme sarti aramr. Ancak Tiirkiye'de ilrag edilmis
yapilandirilmig yatirim araclari igin fiyatinm veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatinm araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir.
Borsada islem gdrmeyen ve degerleme tarihinde borsada islem gegmeyen yapilandinilmis yatinm
araclan icin veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme tarihinde
islem gecmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandiriimig yatirim

aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

6) Ileri Valorlii Altin {5lemlerinin Degerleme Esaslar '

lleri valérlii altin islemlerinde, i. BIAS’in Giinlitk Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ild
(T+9)] islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullamlmasi, ii. S6z konusu islemlerin
portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS ta degerleme giinii itibariyle
olugan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyarinca
hesaplanmasy, iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir. a) leri valorlii
alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri
valgrlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. Ileri valérlii Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihinie kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
b) Ileri valdrlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym y6ntemle hesaplanirken islem alig ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansirzAyni valorde ve aym
nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfsy degeri tablosunda her ki islem aymi
degerde fakat alis islemi ps -satis islemi ise negatif (-) olarak gozitkecéktir. Bu sekilde
pozisyonu ters iglem 61\&1_1. fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde

yaratmayacaktir. h L //é/ ;

\-.

17

e



7) Portfoye Yurt dis: borsalarindan dahil edilcek “Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi
Aragclarr” nin degerleme esaslari;

Fon adma yurtdigt borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00 ‘a kadar yapilan islemlero giinki
fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki iglemler bir sonraki ig giinii fiyat
hesaplamasinda fon portfSyiine dahil edilecektir.

Yabanct kamu ve 6zel sektdr borglanma araglan eklenirken, Reuters veya Bloomberg veri
saglayicisimin TSI 16:15-16:45 arasinda alinan agirhkl ortalama fiyatina, fon fiyat: hesaplamcak giin
itibariyle birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek deSerleme fiyati belirlenir. Kotasyon
bulunmamast halinde degerleme igin kullamlacak kirli fiyat, bir Snceki kirli fiyatin ertesi is giiniine ic
verim ile ilerletilmesi ile bulunur. Tam is giindl olmayan giinlerde (TSI) 10:00 — 11:00 saatleri arasinda
alinan agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir,

Yabanct Ortaklik Paylan ile Yabanci Fon katilma paylar i¢in, TSI 17:00°a kadar ilgili kiymetin o
giinki kaparus fiyatiun bulunmasi halinde s6z konusu fiyat;bulunamamas: halinde Bloomberg
ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir. Tam
is giini olmayan giinlerde, TSI 10:00-11:00 saatleri arasinda alman agirlikli ortalama fiyatlar
kullamlacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi),
forward ve swap sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ icerip igermedii; opsiyon sézlesmeleri i¢in Black
& Scholes modeliyle (veya varsa opsiyonun yapisina daha uygun bir degerleme metodu), forward
sozlesmeleri i¢in dayanak varligin spot fiyatinin sézlesmenin kalan vadesine kadar ilerletilmesiyle
ve swap s6zlesmeleri icin Indirgenmis Nakit Akimlan ydntemiyle hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat karsilastinilarak giinliik olarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist yapilandirimis yatirim araglarimin “adil bir fiyat”
igerip icermedigi; yatirim aracinim yapisina en uygun fiyatlama yéntemi ile hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullamlacak fiyat kargilagtinlarak giinlitk olarak kontrol edilir.

Risk Yo6netimi Birimi tarafindan borsa disinda taraf olunacak repo, ters repo ve vaad
sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilip
vapimadigr ve “adil bir fiyat” igerip igermedigi kontrol edilir. Ilgili sézlesmenin faiz/getiri
oranlarinin borsada islem géren benzer biiyiiklikk ve vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz/getiri
oranlarina uygun olmas esastir.

VL.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon olarak
adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylanmn tahsisli olarak satilacag nitelikli

yatinme:r vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 05.04.2022 tarih ve 142 sayili yaz ﬂe Kurul’a
bildirilmistir.

Fon katilma paylannm alim satim: bu belirlenmis kisilerin Nurol Yatinim Bankasi AS.
nezdindeki hesaplan iizerinden yapilacaktir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. Pay gruplarina iliskin detayls
bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslang g.;g.mhmde bir adet B Grubu paymin nominal fiyats (bmm~ AL degeri) 1
Amerikan Dolan (U g&@%ﬁ!{‘ det*A grubu payin nominal fivati (birim pay dedena*lse bar\omeh is
gintinde TCMB AR belulenbn Amerikan Dolann (USD) Déviz A1§$ Kuru sas :
hesaplanacak 1 U?% kar?mcrl I‘L" A . /
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Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan cercevesinde, Tiirk
Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan
(USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:3 0’da ilan edilen
gdsterge niteligindeki Amerikan Dolari (U SD) doviz alis kuru esas alinarak B Grubu Paylarin degeri
tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit edilir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan
paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde
gevrilir.

Fon'un satis baslangic tarihi .....covecvveenscninnnnan *dir.

Katilma pay1 satin alinmast veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagiticr Kurulug Nurol
Yatirim Bankasi A.S. “ne basvurularak alim satim talimatr verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik sdzlesmesi imzaladi: araci kurulusun
kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar i¢in ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarast verilir ve islemler bu dncelik sirasma
gore gergeklestirilit,

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar _

Yatimmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katlma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi'mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatiin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

A Grubu katilma paylarimn alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinim
gereeklestigi tarihe kadar yatinme: adina nemalandinimak suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.,

B Grubu katilma paylarmin alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandiriimaz.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslart

Yatinnmeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min acik oldugu gilinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen

talimatlar ise, ilk fiyat hesap! indan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen-hesaplamada
bulunan pay fiyatt jj 'é;i (b yerieg getirilir. PAICARERN
BIST Borg racl wvasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyed i1k,




6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'nn agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halmde talimatin verilmesini takip eden figiincii islem
glinlinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araclart Piyasasi'min agik oldufu glinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ddrdiincii islem giiniinde
yatinnmeilara ddenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira Nurol Yatioim Bankast A.S.
aracilifiyla da yapilir. Kurucu ile Nurol Yatmim Bankasi A.§. arasinda Fon katilma paylarmm
alimsatimina aracilik sézlesmesi imzalanmustir.

Kurucu ile alm satima aracilik sdzlesmesi imzalamis olan kurumun unvam ve iletisim
bilgileri:

Unvan Iletisim Bilgileri

Nurol Yatirim Bankast | www.nurolbank.com.tr _ _

AS. Biiylikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485
Maslak Sanyer, Istanbul

6.6. Giris Cikiy Komisyonlar:: Fon Paylarma herhangi bir girls veya ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplar:: Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak fizere iki gruba ayrilmigtir.
A Grubu paylar, fivat: TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden deme yapilarak alinip satilan paylari; B
Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
odeme yapilarak alimip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Liras: (TL) cinsinden katilma pay:
alim satim talimatlar1 A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolar: (USD) cinsinden katilma pay1 alim
talimatlar ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolari (USD) 6denerek satin alinan fon
paymmn, fona iade edilmesi durumunda §deme ayn1 para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVA}ILI(?;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklann nakde cevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resxm ve komxsyonlar
3) Alinan kredilerin faizi, e
4) Portfsye ahmlax:da ortféyden satimlarda 6denen aracilik kommv‘onlau\(yabmm para
cinsinden yapils g@ggﬁ%fﬁ ddviz satis kuru tizerinden TL'ye c;evnlerek,kaydo}un' "
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6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticrets,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderlert,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarmea tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderleri,
13) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun gdriilecek diger harcamalar.

71]. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam deBerinin giinlik %0,00068
(milyondaaltivirgiilseksen) + BSMV*den [yillik yaklastk %0,25 (ylizdesifirgtilyirmibes) + BSMV]
olusan bir yonetim fticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu
ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya

ve dagitictya fondan Gdenecektir. Pay gruplam arasinda yonetim ficreti oramnda farkhihk
bulunmamaktadir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
*“genel komisyon orant” uygulanir.

712 Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik [slemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimina Tiirkiye Vakiflar Bankast Anonim
Ortaklig;, Vakif Katiim Bankasi Anonim Sirketi, Vakif Yatwim Menkul Degerler A.S.,
PhillipCapital Menkul Degerler A.S., Unlii Yatinm Menkul DeBerler A.§., Adamant Capital
Partners AD ile BCP Securities LLC. aracilik etmektedir. Yurt dis1 pay senetleri ve difer sermaye
piyasasi araclarinda islem yapilan iilke ve araci kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanmir. Soz
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

Hisse Senedi Aracihik Komisyonu %0,02 (onbinde2) + BSMV

Vadeli Piyasalar Aracilik Islem Komisyonu:%0,01 (Onbindebir) + BSMV

Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV,

Hazine ihalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,50 + BSMV,

BPP (1-7 giin aras1 vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV,

BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: (Yiizbinde 0,35*Giin Sayist) + BSMV,
Ters Repo Islem Komisyonu: (Milyonda 7,5*Gtin Sayist) + BSMV

Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda gerceklestirilen iglemler tizerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan licret tarifesi uygulanir.

713. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik ddnemlerin_son.is glinlinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanagﬁeﬁd‘éﬁé‘ﬁgl\g Kurul
Ucreti Fon portfoyii g lanir, G i, AN
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giderleri ile fonlarn katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmast
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

715 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderler asagida belirtilmigtir. Fon toplam
degeri izerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yénetim iicreti 0,25

- Kurucu 65

- Fon Dagitim Kuruluga 35
Saklama Ucretleri 0,045
Diger Giderler (Tahmini) 1,25

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlann gésterilen katilma paylannin satigma iligkin giderler kurucu
ve/veya yonetici tarafindan karsilanacaltir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 8.000+BMV
Diger Giderler 7.000+BMV
TOPLAM 15.000+BMV

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

2a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatirim fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmecili3i kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklam kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlart ve yatirm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazme ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu,,eran"%& olarak
uygulanir. ;ﬁ""’" ey '

| /‘

"\..'1.
Ote yanda



katiima paylarimin déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C.
Hazine ve Maliye Bakanh@’nmn ilgili diizenlemeleri dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanumunun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral: fikrastmin altinei
paragrafi kapsamnda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari icin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarfhinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolantn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigtiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giini itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla §zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarmn son bildirim giin{iniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlarr) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandif: tarihi izleyen altinc is giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portféy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil slireyle kamuya
acik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezmde ve kat:lma pay1 satig1
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olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL,V.5.5., V.5.6., VI (6.5.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP*ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degi$ik]er ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandimlms yatimm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aractin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is glinit i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

9.11. Vaad sozlesmesinin olast karg: taraflari ile sz konusu taraflarin derecelendirme
notlarna iligkin bilgiler KAP*ta agiklamir ve aciklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAPta yapilan bir énceki agiklama giincellenir. S6z konusu s6zlesmelerin kérpay1 oram
ve vadesine iliskin bilgilere ise aylik doénemler itibariyle hazirlanan portfdy dagilim raporunda yer
verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1.Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngorillmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin
feshi thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarni kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine ddeme yaptlabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmas: halinde, katlma payr sahiplerinin satis talimat:
beklenmeden pay satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay:
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geiﬂ@&

s

10.4. Kurucu: ;;1@1-,weya ‘tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun crorececrz baska bn: portfov
ybnetim sirketine ta ﬁyé\" cryla, devreder. Portfoy Saklayicisinm mali dunununun taahti €ri
karsilayamayacak kadar ﬂ@rilaal lﬂasx veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgl K




tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 lincii maddeleri hitkkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’daolusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm: Fon'a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinnm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylar, fon izahnamesinin KAP’ta yayumim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirrmeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylanmin tahsisli olarak

satilacag kisi ve/veya kuruluglar Kurucu tarafindan 05.04.2022 tarih ve 142 sayili yaz: ile Kurul’a
bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsihig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinti izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz
cercevesinde onaylariz.

27/04/2022
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