NUROL PORTFQY YONETIMI A.S. SKRBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOY BESINCI SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA fLISKIN
iZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 282718-
5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Nurol Portfiy Yinetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Nurol Portféy Besinci Serbest
(Dbviz) Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan (../4,,/2024 tarihinde onaylanmstir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahmamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfdy Yionetimi A.S.nin adresli resmi internmet sitesi
(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir, izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadr.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan dbviz cinsinden ibrac¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira scrtifikalan ile yerli
ihraggllarin doviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi ara¢larina yatirim
yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ile ve
yatirnmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatimmailara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.
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KISALTMALAR

rBilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon icliiziigii, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig _
Fon Nurol Portfoy Besinci Serbest (Déviz) Fon N
Semsiye Fon Nurol Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon |
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu =
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu ]
| Kurucu Nurol Portféy Yénetimi A.S.
| Kurul Scrmaye Piyasasi Kurulu
| MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
| Portféy Saklayicisi Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. _
PY$ Tebligi III-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ]
| Rehber Yatinim Fonlanna iligkin Rehber =
Saklama Tebligi [1I-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluslara {ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ;
Teblig T11-52.1 sayith Yatinm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi )
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alun Satim Platformu )
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirliige  konulmug olan Tiirckiye Muhasebe
Standartlar)/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
- iligkin ek ve yorumlar ]
Yonetici . Nurol Portfdy Yénetimi A.S. .

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay! karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11. bélimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portfoyl igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Nurol Portféy Besinci Serbest (Diviz) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Nurol PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Eon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon i - N
Siiresi: Siiresizdir i “ ((f eI
\ @ J.bg \H-*/ o _ ol
Fon portfoy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagitnsiz denetimifii yapan
kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www .kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadit, » |, 7
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Haklkanda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine, Kurucu
biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun gube ve acentelerine iliskin
bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

| Unvan: Nurol Portfly Yénetimi A.S. 1
Yetki Belgesi: Portfdy Yoneticilifi ve Yatinm Danigmanhig Faaliyeti
Yetki Belgesi

Tarih: 17.10.2023
No: PYS/PY.55-YD.27/542-1061

| Poriféy Saklayicist’nin

| Unvanu: Turkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. I
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin Tarih: 16.04.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: No: 10/470

1.2.2. lletisim Bilgileri

[ Kurucu ve Yonetici Nurol Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Bilyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 I¢ Kap1 No:801 Sariyer Istanbul
| _ www.nurolportfoy.com.tr h
| Telefon numaras: (0212) 286 82 55 ]
| Portfoy Saklayicisi Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.0. 'nun
Merkez adresi ve internet sitesi: Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1
Umraniye/istanbul.
www, vakifbank. com.tr
| Telefon numaras:: (0216) 724 10 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE, FON PORTFOY
SINTIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
ynetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kul_}gtilﬁa?'fa yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dghil ofmak™tizere ‘chsaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. {fl o ((.:-::C\ . \"ai
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2.2, Fon portféyt, kolektif portfdy yéneticiligine iliskin PYS Tclgli%éi’-ijl, :@ﬂ;ﬁlﬁwq_}kelet ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alﬁn\ siniflamalar giﬁvévesindc
yonetilir, Mg 1 v A
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Fon, Teblig’in ilgili hilkimleri cer¢evesinde katilma paylar sadece nitelikli yahrlmﬂlﬁfgi”"' Y ik
satilacak serbest fon statiisiindedir. / A'{"’ ol




Fon portfdytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemelerine ve

bu 1zahnamede belirtilen esaslara uygun olarak scgilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yénetilir,

Fon portfoytiniin y6netiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarmin seciminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon titrlerinden
Serbest §emsiye Ion niteligine uygun bir portféy olusturulmas: esas ahmr. Fon, Teblig’in 25%inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakuir.

Fon’un ana yatinm stratejisi: Fon, doviz cinsi Tiirk ve/veya yabanci kamu ve/veya dzel sektér
borglanma araglarina yatirim yaparak euro bélgesi para birimi (LUR) bazinda mutlak getiri saglamay
hedeflemektedir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve/veya yabanci, kamu ve/veya Ozel sektor
borglanma araglarinda degisik vadeler arasinda ¢esitlendirilmis bir portféy tagimay: hedeflemektedir.

Bu gergevede Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak, T.C. Hazinc ve Maliye
Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borclanma araglan ve kira sertifikalarina, yerli
ihraggilarm doviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglan (eurobond), diger para ve sermaye
piyasas: araglarina ve Tiirkiye'de yerlegik bankalarda agilan d6viz bazinda mevduat ve katilim
hesaplarina yatinlacakur. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise Tiirk Liras1 (TL) ve/veya yabanci
para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlabilir. Aynca, Kurulea uygun goriilen diger
yatirun araglanna, taraf’ olunacak sozlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfy degierini arlirmak amaglanmaktadar.

Fon portféytine TL cinsi varlik ve iglemler olarak; Yatirim Fonlan Tebligi'nin 4, maddesi ikinci
fikrasinda belirtilen, Ttirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araclari,
vadeli mevduat, katilim hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayall/ipotek teminatl menkul kiymetler,
gelir ortaklif senetleri, gelire endeksli senetleri, vaad sozlegmeleri, tirev araclar (forward ve opsiyon),
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasast
araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylar, borsa yatirim fonu katilma paylari,
gayrimenkul yatiim fonu katilma paylar, girisim sermayesi yatirnm fonu katiima paylari, gayrimenkul
yatirim ortakhifi paylan, menkul kiymet yatinm ortaklifi paylan, repo, ters repo islemleri, kira
sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para
piyasasi, islemleri ile Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina yatirim yapabilir.

Ayrica, fon portfiyiine yapilandinlmg trinler, varliga dayali menkul kiymetler ile varlik
teminatl menkul kiymetler de dahil edilebilir. Ek olarak, Fon portfoyiine borsa digi yapilandirilmig
borglanma araglari ile kamu ve &zel sekiér dis borglanma araclan dahil edilebilir,

Fon portféytine déviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, 11 dzel idargleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan ‘yu‘aﬂt-‘éiwx-r‘td&“-ihrag:
edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen doviz cinginden/dévize endeksli
borglanma araglarina, Tiirk &zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve suk’fukla? Fiﬂﬁll dﬂ}viz cinsi
borglanma araglanina, OECD ve Islam Isbirligi Teskilat iiye iilkelerinin kamu \Lec 8¢ sckitr borglantna
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglafimasara¢ldn),
mevduat/katilma hesaplari, OECD ve Isldm lgbirlii Teskilat: iiye iiIkelcrdcTé’r.-ﬁi‘rkctlé;ir'r-‘. Qxﬁ‘ﬁkhk
paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR/GDR), OECD ve Islam Tybirligi Tegkilatr
liye tilkelerinde kurulmus olan yatirim fonw/borsa yatirim fonu katilma paylarina (yabanci fonlar), vaad ' -

sbzlesmelerine, tiirev araglara (forward ve opsiyon) yatinim yapilabilecektir. ,r"‘\.- ‘_f-_,,;/;.”
{ini¥
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Ayrica allin ve diger kiymetli madenlere dayal: olarak ihrag cdilen sermaye piyasasi araclarina
vealtin ve diger kiymetli madenlere dayali tiirev iriinlere de yatirim yapilabilecektir.

lon, piyasa gartlan uygun oldufunda gesiti SWAP stzlesmeleri yapabilir, varliga dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriidine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CIN), mortgage-backed securitics vs. ve yapilandinlmig yatinm araglarinda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatirim yapabilir. Fon, aynca Krediye Dayali Swap (CDS) sozleymelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfayiine
tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valorlit tahvil/bono/kira sertifikalart ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi
ile yaptlandinlmig yatirim/borglanma araglarini, dayanak varlig1 ortakhik paylan ve endeksleri, faize
dayah menkul kiymetler ve endeksleri, dsviz/kur, finansal cndeksler, emtia olan tlirev irtinleri, Yatinm
Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklar ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiisti piyasalar aracilipiyla hem de organize
piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir. Fon, opsiyon sozlesmelerinde alun ve saim yéniinde islemler
yapabilir. Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yan: sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimz;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihg) nispi islem
yapilabilmesine imkéan taniyan kaldirach islemlere yatinm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/lers Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerck,

* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet ahmi ve agifia satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasast ve/veya diger para piyasast islemleri ile fon temin edilerek de
kaldirag yaratilmasi miimkiindiir,

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artwabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm: sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dhilinde kalmas) hususu da goz onilinde bulundurulur,

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Teblii’nde yer alan csaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alinir,

Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gerceklestirebilir. Fon portféytinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing 15lemine konu-edilebilecektir,
Fon serbest fon nitelijinde olmasindan dolay: édiing menkul islemlering~“dair} Teblig’in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacik esasar. ise Yatinm

Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. rowy E;'[;'EJI"ﬁfg;l"s o ;Q

N* SR /8~
Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptign para.ve S;CPH:I?%‘H‘ piygsast
araclarini ya da diger finansal varliklarini teminat olarak pasterebilir. ¥ i

Yonetici tarafindan, Fon portfilyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami ve asgari bir
a4 ‘yatirim

sirlama  getiriimemis olup, Teblig’in 4.2 maddesinde yer alan tiim enstriiman]
yapilabilmektedir.




2.3. Fon’un Esik Degeri, %100 BISTKYD | Ayhk Mevduat EUR Endeksi’dir.

Avro (EUR) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat EUR Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin cgik deger getirisi ise, B grubu paylar igin
hesaplanan getirinin dénem icindeki EUR/TRY getirisi kullamlarak TI. getiriye doniistiirtilmesi ile
bulunmakiadir. EUR/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bag: ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge nitelifindeki BUR déviz alis kurlan
kullamImaktadr.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’'nde belirlenen
esik deger alt sininna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfoytne riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fonun tiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde yurt igi ve/veya yurt digt ortaklik paylari, vaad sozlesmelert,
déviz/kur, faiz, kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portftiyiine alinabilecek varliklara dayali
tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleti), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar,
yapilandirilmis yatinm araglari, varantlar ve sertifikalar ile ileri valdrli tahvil/bono islemleri, kira
sertifikas: ve altin islemleri dahil edilebilir.

2.5. Portftye borsa digindan yapilandintlms borglanma araglart ile repo, ters repo, vaad
sdzlesmeleri, tlirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir,

Borsa dig1 stzlesmeler, fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfayiine dahil edilir.
Sozleymelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sckilde objektif kogullarda yapilmas, adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri {izerinden nakde déniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Aynica, borsa diginda taraf olunan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap ve repo, ters-repo
sizlegmelerinin karsi tarafimn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum ve
benzeri) olmasi ve séz konusu sézlesmelerin fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digi stzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deperlenmesi igin Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir,

2.7. Portftye dahil edilen yabane: yatirim araglarint taniticy genel }:ailgfi_lé;,;'ﬂ;.gJL _ m,, "‘"-‘.\,{.\

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglart, Yatimm Fonlarma [liski Rchb‘%_m t{}}ﬁu;tdls\hda

Thrag Edilen Para ve Sermaye Piyasas: Araclarr” baghkli 4.1.6"nc1 boltimiindelyer ajam;g;ai‘.lﬁf-vcflalp], nde

fon portfoyiine dahil edilebilir. W o & e ey

R A s s _.{-’-ﬁr'
Fon, OECD ve Islam Isbirligi Teskilat tiye tilkelerinin kamu ve ﬁz&l“"sckté‘mﬁﬁﬂrq_lanm;

araclarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki digier borglanma araglar),.

kira sertifikalan, OECD ve Islam isbirligi Teskilat iye ilkelerdeki  girketlerin ortakhk paylan e~y

Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yabanec: fon katilma paylan V/@'ﬂ)%zl/i ve diger

e

|
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kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen serrnaye piyasasi araglarina, emtiaya
dayal: tiirev Uriinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sézii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar zerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahlstii tiirev
araglara; yurt disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonu katilma paylan, Gayrimenkul Yatirm Fonu
katilma paylari ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonu katilma paylari déhil olmak iizere yatirim fonu
katilma paylar: ile her tiirlii yatrmim ortakligi paylarina da ver verilebilecektir.

Fon, piyasa sartlari uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varhifa dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriidiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinlmig yatinim araglarmda uzun veya kisa pozisyon
alarak yatirim yapabilir. Fon, ayrica Krediye Dayali Swap (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas, fiyatiun veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri iizerinden nakde dénilgtirilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkilndiir,

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalari alinabilir. [lgili aracin kredi derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Borsada islem géren tiim yabanci bor¢lanma araglarinin, borsa diginda yapilacak
islemler ile Fon portf$yiine dahil edilmesi veya Fon portfdyiinden ¢ikartilmas: mitmkiindiir,

Fon portfoyiinden OECD ve Islam Igbirligi Tegkilat tiye iilkelerinde ihrag edilen yabanci
yatinm araglarma yatinnm yapilabilir.

2.10. Portfoye yalmzca OECD ve Islim Isbirligi Teskilati tiye iilkelerinde kurulu yabanci
fonlann katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfyiine yurt i¢inde ve yurt diginda ihrag edilmis yapilandirilnus yatirim araglari;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, ithraggisimin ve/veya varsa yalinim aracin,
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayier kuruluy nezdinde saklanmasi kogullanyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmig yatinm araglan igin borsada iglem gérme sart harig
bir Gnceki paragrafta yer alan tim sartlar aramr. Bunlann yani sira Turkiye'de ihrag edilmis
yapulandirilmig yatirim araglarimin; ihrag belgesinin Kurulca onaylarnumig olmasi, fiyatinm veri dagitim
kanallani vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finauggl-Rapm;laﬂ;a@ebligi
duzenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donistirillebifit” nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur. {' ' % /E;:rg.i-‘-:?":-‘,“ "
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madenler, finansal endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek varliklardan iﬁ!}i’*ggpi-]‘meklé" olyﬁ" sz
konusu dayanak varlifin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmg
yatinm araglan da portféye dahil edilebilecektir. '
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yatiimer tarafindan 6dencn bedelin tamamimin geri Odenecegi taahhiidiinii igeren &dzellikteki
borglanma araglari fon portfoyiine déhil edilebilir.

J1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmeilar Fon’a yatiim yapmadan 6nce VFon'la ilgili temel yaturim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digiiglere bagh olarak yatirimlarimn degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatimmeilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1)  Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar

nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. S8z konusu risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir:

a-  Faiz Orami Riski: Fon portfisyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
déhil cdilmesi halinde, séz konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degigimleri nedeniyle olusan riski ifade cder.

b-  Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
déiviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagr zarar olasiligini
ifade etmektedir,

¢-  Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dihil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarinn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfiylin maruz kalacag: zarar olastliini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya dayah
sermaye piyasasi aract déhil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann fiyatlarinda

meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasithgim ifade
etmektedir.

e-  Kar Payr Oram Riski: Fon portfyiine kara katilima dayah varliklarin (kira sertifikalari
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varlhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek kar pay:
oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade ctmektedir,

f-  Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfsyiine emtiaya d_ayé(l}-[gi;nc\fs araglarin
dahil edilmesi halinde, 56z konusu emtia deferlerinde yaganabilecek degisimlernedcnifle 6luban tiski
ifade eder. {H Fi /—{5:;:“'-. s N

RUEER

2) Karst Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yﬁ_ﬁﬁﬁriﬂﬁ‘ltiﬂgr"ﬁf'y-ér,'}he
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde oﬁgya;t;{kan:» aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir. Vo il “___f.,-re-”;'

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi apndav,_fj)"iy‘qsu_‘
fiyatindan nakde déntistiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir. f’ et v
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4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sdzlegmesi, sakh tiirev arag, yapilandirilmig yatinm araci, varant veya sertifika
dihil edilmesi; ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinmi ile baslangig
yatinminn dzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatirimuindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5)  Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanmilan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatnim yaptlmasi sonucu
fonun bu varlifiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)  Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varlifiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8)  Yasal Risk: Fonun katilma paylarinun satildigs dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9)  ihrage: Riski: Fon portfoyline alinan varliklarm ihraggisimin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapulandinlmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatirimlarin degeri, dayanak varhigin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin
altina diisebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamarmimin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandinlmig yaunm araglari, yapilan geregi dayanak varliklarina gore daha karmasik bir yap
igerebilir, yarattiklar: kaldirag scbebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakhn yaratabilirler.

Yapilandirilmig yatirum araglarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve thragginin kredi riski
de bulunmaktadir. Kargi taraf riski, ihragg1 kurumun Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Piyasa yapicisi bulunmayan

yapilandirlmg yatinm araglari, olumsuz piyasa kosullarina baglh olarak yikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

- S

11)  Itibar Riski: Kamuoyunun olumsuz gdriislerinin, Kurucu’nun faaliyete gp[irléh_»_ugcn&de
mevceut ve olasi etkilerini ifade etmektedir. 7 o Y
i o\ \
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12) Baz Riski: Vadeli islem sézlesmelerinin cari degeri ile ilgili ﬂnni%aal@l%ﬁi;@g}%ﬂl-n sp}}jt

fiyat: arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vadé, sonungta-vadeli fiyat

ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfiyi igerisinde yer alan ik ik g}ﬁ&%ﬂ ~ﬂn3ﬂ’;§1

enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyatife spot
fiyat farks teorik hesaplamadan farklilasabilmektedir.

R
13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opmymﬂﬁrm piyasa
degerinde degigim yaganabilmektedir. Delta; dayanak finansal varlifin ﬂyf;.tmd‘}t.f bir birj_:_'_‘ri-‘.,l-b,--‘
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degigmenin opsiyon fiyatinda olusturdupu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhgmn fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu
degigimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdigi
defisimin dlgiisiidir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin olgiisiidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar fizerinden ahnan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deerleme degerinin
beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatm niteligi ile ilgili
olumsuzluklann bulunmas: olasihgimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) Acqiga Sats Riski: Fon portfoyi igerisinde acifa satis yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle édiing karsiligi ve/veya dogrudan ag¢ifa satiy imkénlarinin
azalmas) durumunu ifade etmektedir.

16) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarm
(6rmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Fon Portfoyiine Dihil Edilebilecck Borsa Yatirim Fonlarma (BYF) iliskin Riskler:
Fonun yatitim stratejisi geregi yatinm yapabilecegi BYF lerin asagidaki risklere maruz kaldigy dikkate
alinmalidir;

Likidite Riski:

BYY tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem piyasalaninda likiditenin
diismesi durumunda BYF’lerin gerekli yatiinu yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF’lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varhiklarin getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatirimlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYF’lere yapilan yatinmlann, her finansal arag gibi, ¢esitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerckgelerle, anapara kayb: riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal
vatliklarin getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

Her ne kadar Yonetici tarafindan yatinm yapilan fonlarin varlik dagilimlar takip edilecek olsa da
fon portféytinde yer alan fonlar aym menkul kiymette, finansal aragta ya da sekidrde dnemli Olglide
pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olugturabilir.

Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, dilzenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir. d_/,n‘"-"‘ g B
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin lgtimiinde kullam_;',[an :s_‘t}'iﬁ'é’;nlgfrfiﬁ__ilisﬁn detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir. '\\ 4% \ M/ 2o
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tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmesi, sakh tirev arag, yaptlandirilmig
yatirim araci, varant ve sertifika ile ileri valérli tahvil, bono, kira sertifikast ve altin islemleri dahil
edilehilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanmakta olup dayanak varligin piyasa fiyat olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alimr.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rehber’de belirlencn esaslar

gergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir. Fon portfdytiniin riske maruz degeri fon toplam
degerinin %100{inil asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deperine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %500’ dr.

3.6. Fon portféytine alinan yapilandirilmis yatirim araglarimin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu deperlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatiim aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk 6lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.

3.7. Risk Olgiimiine iliskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanur. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin
azaltilmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlia benzer yamda olan kaldirag
yaratan iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasida netlestirilebilir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. lon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

42. Fon'un malvarhgi Kurucu’'nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarhgindan aynidir. Fon’un
malvarligt, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfly Saklayicisinin yoénetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masastna dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI SRR P

31, "Fon Portiéy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Rapotli R;‘j,['qblig\‘i,vc Rehber’de

belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin, ,'ﬂz:‘n ektif | 3(@111}}111 Kurulugu

Poriftiylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar ﬁ@npfgési?fﬂiﬂfﬁmi'qﬁ cergevesinde

hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fop Bofffﬁ}”‘bcgfg;ﬂ’ﬁc varsa diger
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suretiyle hesaplamr. Bu deger her i giinti (iy ginii: BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin ve New York
Stock Exchange’in birlikte agik oldugu giinler) sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satin yerlerinde Tiirk Liras1 (1L) ve Avro
(EUR) cinsinden izleyen ig gtinii ilan edilir.

A grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden ve B grubu fon katilma paylarinin
birim pay degeri EUR cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B grubu paylarin EUR cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:307da ilan edilen glisterge niteligindeki EUR
doviz ahy kuru esas alimir. Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen
kur tizerinden hesaplama yapilr.,

53. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasarun, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu ctlaleyebilecek onemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda Kurucu'nun
yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama yapilir.

54. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Fon portfoytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katlma paylari, A grubu (TL) ve B grubu (EUR) olmak tizere iki gruba ayrilmistir. Pay
gruplarina iligkin detayli bilgiler izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon katilma paylarinin satis baslangic tarihinde;

Bir adet B grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 EUR,

Bir adet A grubu paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki is giiniinde TCMRB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki EUR doviz abs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 EUR karsihig) TL dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarinin sayisina
béliinmesiyle clde edilir. Fon birim pay dejieri yukarida belirlenen pay gruplan cercevesinde, bagh
oldugu pay grubuna gére TI. ve EUR cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B grubu paylann EUR
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TI. cinsi pay fiyaimm TCMB
tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gdsterge niteligindeki EUR déviz alig kuruna béliinmesi suretiyle
lespit edilir.

TL veya EUR &denerek satin alinan fon payiun, fona iadq_.:eﬂ'iilrﬁlﬁz_sﬂgqu'ﬁnkunda‘ ddeme aym
para birimi cinsinden yapilir, R A
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6.1. Katilma Payi Ahm Esaslar

Yatirmeilann is giinlerinde (BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min ve New York Stock
Exchange’in birlikte agik oldugu giinler) saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir. Saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin veya New York Stock Exchange’in agik olmamasi veya
yanm i gindl oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden pergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, ahy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20°ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

A grubu katilma paylanmin alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gergeklestigi tarihe kadar yatinmer adina Nurol Portfoy Para Piyasast (TL) Fonu’nda nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir, Bahse konu
nemalandirma sadece Kurucu tarafindan yamlacak iglemler igin gegerli olup, TEFAS'ta gergeklesen
islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatirim aracini nemalandirmada kullanilacaktir.,

B grubu katilma paylarinin alim talimatumn karsiliginda yatirimeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir,

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini c¢n son ilan edilen
saty fiyatina %20’e kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem
glind tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara cs deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay! satis fiyatindan %20
marj diigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katlma pay: sayisi
TEFASta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamr, Tahsil edilen
tutara cg deger adedin Ustiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir; . ) { Y
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BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn veya New York Stock Exchange’in agik olmamasi veya
yarum is gind oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iy giinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Fon portféytindeki varliklarn iglem gordiikleri organize veya tezpah tistii piyasalarda etkin bir
fiyatimn olusmadifinin veya séz konusu varliklara piyasada talep olmadipinin veya likidite
kogullarinin yetersiz oldugunun veya portfiydeki varliklarin satiginin yatirimeilarin zararina olacagimin
ya da miimkiin olmadiginin anlagildips durumlarda, Kurucu katima paylarinin geri alumlarim kismen
(katilma pay1 geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirebilir ve/veya bir sonraki ihbar tarihine
kadar erteleyebilir. S6z konusu durum detayli gerekgeleri ile birlikte katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.4. Satum Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinn, is giinlerinde (BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin
ve New York Stock Exchange'in birlikte acik oldugu giinler) saat 13:30%a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini
lakip eden G¢finct is giintinde yatirimeilara ddenir. Saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, iade
talimat: ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati iizerinden, talimatin verilmesini takip eden dérdiincit i§ giiniinde yatmmeilara ddenir.
Katilma payt alim ve satim talimatlarnin verildigi giin ile allg veya satig emrinin pergeklestirilecegi
gtin arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin veya
New York Stock Exchange’in tatil olmas: durumunda gergeklesme valoril tatil giin sayisi kadar artar,

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve saimi kurueunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindtir,

https://www.takasbank com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Ayrica, A ve B grubu katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu Kurucu ile ile aktif pazarlama
ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlar aracilifiyla da yamhr,

Kurucu ile alim ve satima aracihik sézlesmesi imzalamug olan kurumun unvani ve iletisim
bilgileri agagida yer almaktadir.

| Unvan Hletigim Bilgileri
Nurol Yatinm Bankas1 A.S.| www.nurolbank com tr
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak
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paylan ifade eder.

Bu gergevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen TL cinsinden katilma payL alim satim
talimatlar1 A grubu katilma paylari ile ve EUR cinsinden katilma pay1 alim satim talimatlari B grubu
katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda ge¢is yapilamaz, TL veya EUR odenerek satin alinan fon paymmn, fona
1ade edilmesi durumunda ddeme aymi para birimi cinsinden yapulir.

Pay gruplarina uygulanan y8netim ticreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir.,

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1)  Saklama hizmetleri i¢in édenen her tiirlii ticretler,

2)  Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, restim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracihik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denctim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yilt esas alnarak ticer aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Egsik deger gidetleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslck mensubu licreti,

13) E-defter (mali mithiir, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsamunda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tizel Kisi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code- LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

711. ¥on Yénetim Ucreti Oram

Fon toplam degeri lizerinden ginlitk %0,00274 (milyondayirmiycdivirgiildg,ﬂ)‘?f‘(ﬁlgm;‘jrakgaslk

%1,00 (yiizdebir)) + BSMV oraninda bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu 4;t‘ft:ret her-ay“sorgnu
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Fon portfoyiinde yer alan varliklarm alhm satimina aracihik eden kuruluglar ve séz konusu
aracthk islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasmda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

713 Kargihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
yatinmer bilgi formundan ulastlabilir.

VIIl. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarm vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov ir
adresinden ulasilabilir,

IX. FONA LISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarmni, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KATta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniinin resmi tatil giliniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniinil takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla
6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatimmer bilgi formuna ve bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diper bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansima, fonun portféy dagilimina, fonun risk depetine ve fondan
tahsil edilen ve yatiimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimer bilgi formundan da ulastimast miimkiindiir.

9.3. Yatnmeilanin yaunm yapma kararim etkileycbilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gercktirecek nilelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., 11, 11l., VL (6.5. maddesi harig), VII. no’lu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAPta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaytmlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim y1lt sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir. = '

- FE
ot i eF
5 :

nitelikli yatinmer tammina ve satigin yalmzea gerekli kogullan saglayan nitelikli ){E {"’

PR S =yt
9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanmitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelérinde et.glan \
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur. 3

\\\ 7-:'-:-_‘ 292%7 § o
9.5. Portfdye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sé7 konusu Mlxgn ‘aradinin

genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir. %}':_Lﬁ:’-f
9.6. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon porlfoyiine déhil edilmesi halinde. en geg

sozlegme tarihini takip eden is giinil iginde sozlesmenin vadesi, faiz orant, kars: taraf] ,‘k';-%atﬂ tarafin

derecelendirme notu KAP*ta agiklanir. AN e




Vaad sbzlesmesinin olas1 karst taraflar ile s6z konusu taraflarn derccelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP'ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir, S6z konusu sOzlesmelerin kdr payi orani ve vadesine
iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfdy dagilim raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1L.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 fincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen csaslara gore tespit
edilen kalma payimn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire icin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dafitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatmme: bilgi formunun KAP’ta yayunim takiben
formda belirtilen satig baglangic tarihinden iibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda belittilen
usul ve csaslar gergevesinde nitelikli yatirimerlara sunulur,
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