et
T.C.

Sermaye Piyasas: Kurutu Bagkanhg
Kurumsal Yatmmeilar Dairesi Bagkanhi

Say1 :E-12233903-305.01.01-8597 09.07.2021
Konu :Nurol PortfSy Para Piyasas: Fonu'nun Katilma
Paylannm Thrac: Hk.

NUROL PORTFOY YONETIMI A.S.
Maslak Mah. Biiyiikdere Cd. Nurol Plaza Sitesi No: 255 / 801
Sartyer / ISTANBUL

Iei : 03.06.2021 tarih ve 80 sayih yazimz.

lgi’de kayith yazimz ile, Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagh Nurol Portfoy
Para Piyasas1 Fonu’nun (Fon) katilma paylarmin ihracna iliskin izahnamenin onaylanmasi talebi ile Kurulumuza
basvurulmustur.

S6z konusu bagvurunuzun degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organr'nm 08.07.2021 tarih ve 36/1076 sayih
toplantisinda, diger hususlarm yam sira;

1) Sirketinizin anilan talebinin olumhu karsilanmasma,

2) Fon'un Sirketinize portfoy yoneticiligi faaliyet izni verilmesini takiben II-52.1 sayil: Yatirim Fonlarma
Iliskin Esaslar Tebligi (Fon Tebligi) hiikiimleri kapsammnda kurucusu ve yoneticisi olacagmiz ilk yatirim fonu
olacag dikkate almarak;

1) Fon katilma paylarinmn satis1 Gncesinde, Fon'un yatim yapacag araglanmn islem limitleri de dikkate alinarak
yeterhi miktarda Fon katilma paymn Sirketinize tahsisli olarak satilmas1 yoluyla Fon portfgyiiniin olugturulmas,

1i) Bu gekilde olusturulacak Fon portfGyiiniin Fon izahnamesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde
yonetilmesi ve Fon'a iligkin olarak $irket is akis prosediirlerinde belirlenen siireclerin yiiriitiilmeye baglanmast,

1ii) Fon izahnamesinde, Fon katilma paylarmin yatiimeilara satis baslangig tarihinin Sirketinize yapilacak
tahsisli satis tarihinden en az 10 gim sonras olarak belirlenmesi,

iv) Bu siire zarfinda Kurulumuzca aksi yonde bir bildirim yapilmamas halinde Fon katilma paylarinm satisa
sunulabilecefi

hususlannin Sirketinize bildirilmesme

karar verilmigtir.

Bagvurunuza konu fonun izahnamesi onayh olarak Ek/1'de, Kurulumuza iletilen ve asgari unsurlar icerdigi
tespit edilen yatrmer bilgi formu ise Ek/2°de yer almaktadir. Bu cercevede;

1) Fon Tebligi hiikiimleri uyarmca;

1) Fon izahnamesinin ve yatimme: bilgi formunun bos birakilan tarih bélimlerinin doldurularak, isbu izin
yazsmm Sirketiniz tarafindan tebellii§ edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde Kamuyu Aydmlatma Platforrmy’nda
(KAP) ve Sirketinizin resmi internet sitesinde yaymmlanmas,

i) Izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun ticaret siciline tescil ettirilmesi, Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilmesi, yatirime: bilgi formunda sz konusu tescil tarihinin belirtilmesi ve ilamn

En belge gitvenk elekironilc imza ile imzalanrmstr,
Belge Dofrulama Kodu: 4D236784-611D-4BA3-AA25-E865677ESDIC Belge Dogmlama Adresi: httpss//www.iirdye gov-ir/spk-ebys
Mustafa Kemal Mahallesi, Dumilupmar Bulvan (Exkischir Yolu) No:156 06530 Cankaya/ANKARA, Bilgi igin: Buren TURKEN
Tek (312) 2929000, Faks: (312) 2925000, Ueman

fstanbul Temsilcilif: Harbiye Mah. Asker Ocaf Cad. Not6 Siizer Plum 34367 Sigli/ isTANBUL. 1/2 :
Tel: (212) 334 55 00, Fals: (212) 334 56 00 Telefon No: (312) 292 8419 ¥
e-posta: flefisim@spluov.tr, internot Adresi: him:/farww sple govr
Kep Adresi: spk(@hs01.kep.or




yaymlandif1 TTSG nin bir 6meZinin 6 is gimil icensinde Kurulurmuza iletilmesi,

iii) Izahname ve yatirimes bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben, Fon'un katilma paylarnin izahnamedeki
ve vatirmei bilgi forrmmdaki esaslar cergevesinde yatmmcilara sunulmasi,

2) Fon'un faaliyeti siiresince imzalanacak sozlegmelerin bir dmeginin Kurulumuza iletilmesi

gerekmekitedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Onur ATILLA
Daire Baskan1

Ec
1- Para Piyasas: Fonu onayh izahnamesi.
2- Para Piyasas1 Fonu yatinme: bilgi formu.

Bu belge givenli elektronik imza ile imalanmistr.
Belge Dogrulama Kodu: 4D236784-611D-4BA3-AA25-E86567TESD1C Belge Dorulama Adresi: hitps:/fwww. tackiye goviir/spk-cbys

Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupmar Bulvan (Eskigehir Yolu) No:136 06530 Cankay/ANICARA,

Tek: (312) 2929090, Fales: (312) 2529000, Bilgi icin: Burcn TURKEN g
Istanbul Temsileiligi: Hacbiyc Mab. Asker Ocnfs Cad. Not6 Sitzor Plaza 34367 Sigl/ISTANBUL. /2 Uszman
Tek: (212) 334 55 00, Faks: (212) 334 56 00 Telefon No: (312) 292 8419

e-posta: jletisim@snk gov.tr, Internct Adresi; http:/fwww spleoovir
Kep Adresi: spki@hs01Jep.tr



NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
NUROL PORTFOY PARA PIYASASI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonefimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili MemurluSu’na
282718-5 sicil numaras) altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
ictiiziifd ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek #izere olusturulacak Nurol Portféy
Yonetimi Para Piyasast Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 8.3.87.292/tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru olduZunun Kurunlca tekeffala
anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarma iligkin yatirim Kararlarr zahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Poriféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)

yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayumland:i hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn ahm satimmm yapridisi ortamlarda, semsiye fon

ictiziZh ve yatnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatinmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar: Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
Tliskin Teblig

Fon Nurol Portfy Para Piyasas: Fonu

Semsiye Fon Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portféy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasas: Kurnln

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: T. Vakaflar Bankas1 T.A.O.

PYS Teblizz III-55.1 sayils Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatnm Fonlanna iliskin Rehber

Saklama Teblizi 1I-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Teblizi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig_ I0-52.1 seyilt Yatium Fonlarma lliskin Esaslar Tebhg

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirlide konulmus olan Tiwkive Muhasebe
Standartlary/Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabima, inangl miilkiyet esaslarna gére isbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusen portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kis5iligi bulunmayan mal varlizidrr.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan::

Nurol Portfoy Para Pivasasi Fonu
Nurol Portioy Yénetimi A.S. Para Piyawims\iye Fonu

B%Dldugu Semsiye Fonun Tiiri: Para Pivasasi Fonu F OB e AN
Tiresy: Siiresizdir 3




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieis1 Haklkomda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Nurol Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/len : Portfoy Yoneticilizi Faalivetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542

Portfoy Sakiayicist’nin _
Unvami: T. Valaflar Bankas: T.A.O.
Portfgy Saklams Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

lliskin Kurul Karar Tadhi ve|No: 10/470
Nurnarast

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Bityiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 Ig Kap1 No:801 Samyer Istanbul
www.nurolportfov.com.tr

| Telefon numaras:: 0212 2868255
Portfoy Saklayiers: T. Valaflar Bankas: T.A.O. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
34768 Umraniye/ Istanbul
; www.vakifbank.com.tr
Telefon numaras:: 216 7241000

13. Kurucu Yaneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurlu liyeleri yetkili olup, vénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

| AdiSoyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ozgiir Yonetim 2013-Devam - Nurol Yatirim Bankas: A.S - 28 Y1l
Altuntag Kurulu Genel Midiir
Baskam .
Zafer Yonetim 2013- Devam - Nurol Yatinm Bankas1 A.S.- | 26 Yil
Babiir Kurulu Baskan | Hazineden Sorumlu Genel Mudiir Bas
Hakarar Vekili Yardimes:
Yénetim 2008-2016 - Credit Europe Bank, Dubai Genel | 29 Yil
Kurulu Uyesi Miidin,
2018- Devam - Nurol Yatirtm Bankas: AS. -

Finansal Kuruluslar B5ltimii Genel Miidiir
Yardimeist




Tayfun Yéonetim 2015-2019- KT Portfoy Yonetimi A.$.-Kurucu | 26 Yl
Ozkan Kurulu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2019-2021 Tiirkiye Kizilay Dernegi- Finans ve
Varlik Yonetimi Genel Midir Yardimeisi,
2019-2021-Kizilay Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.§. - Yonetim
Kuralu Uyesi
2021-Devam-Nurol Portf6y Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi
Unld Genel 2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader, oYl
Emre Miidiir 2017-2020- Nurol Yatmm Bankast A.S.-
Coskun Hazine ve Is Gelistirme,

: 2021-Devam-Nurol Portfoy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir
Hiiseyin Mali Isler ve 2014-2020 —RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. — 18 Yil
Aydogan Operasyon Mali Isler Mudiirg,
Miudtra 2021- Devam — Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Mali {sler ve Operasyon Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakaflar Bankas: T.A.O. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

édx ; Garevi Son 5 Yilda Yapt@ Isler (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi
oyadi
Zeynep 2= | (2019- Devam) - T. Vakiflar Bankas: T.A.O. -
Giilec Fam viner Yatiim Operasyonlar ve Saklama Hizmetleri 52
Bulut Midirlast — Midir
2013-2019 - T. Vakaflar Bankas1 T.A.O - Yatmm
Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri Miidiirl{isi —
Miidiir Yardimeis:

1.5. Portfoy Yoneticileri

| Fon malvarh@nm, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar li{on?s]md_a yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatinimer lehine ve yatinme: gikarn o6zetecek sekilde PYS Teblig

dﬁzm:'leme{eri, portfdy yometim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon po{dﬁiﬁiﬁnﬁn ybnetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimkiindiir.

1.6. Kurucn Biinyesinde Olusturnlan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulus




Fon hizmet birimi T. Vakaflar Bankas1 T A.O
ic kontrol sistemi Nurol PortfSy Yonetimi A.S.
Risk yonetim sistemi Nurol Yatinm Bankasi A.S.
Teftis birimi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Nurol Yatinm Bankasi A.S.

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mitsavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizitk ve izahname hiikiimlerine uysun olarak
yiratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve ictiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasimnda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digsandan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfGyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebliz’de yer alan simrlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfdytintin tamarm devaml: olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi
yuksek para ve sermaye piyasasi araglanna yatithr. Fon portfoyiintin giinlik olarak hesaplanan
agmrlikh ortalama vadesi en fazla 45 giindfir. Portfoyiin agirlikh ortalama vadesi, igerisindeki vatimm
araclarnmin ayn ayn vadeleri ve piyasa degerleri dikkate ahnarak bulunur. Fon portfoyiine vadeye
kalan giin sayis: hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Yabanc: para ve sermaye piyasas: araglan ile yerli ihrageilann déviz cinsinden ihrac
edilen para ve sermaye piyasasi araclari fon portfSytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyime dahil
edilen yabanc para ve sermaye piyasas: araglan ile yerli ihraggilann doviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

_ 2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSytinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis
asgarl ve azami sirlamalar asa¥idaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD e | e

a a

Yerli Ihraccilann Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclan (TL) 0 100

Yerli Thrageilann Kamu ve Ozel Sektar Kira Sertifikalar: (TL) 0 100

Ters Repo Islemleri 0 100

Vaad Sézlesmeleri 0 100

__=—-akasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurtii Organize Para Piyasasi 0
i T Z{Egﬁ
Gt Tslemler Pazan Tslomlen 0 7oAt
Sertifikalan 0 !j / 10(? g

iz



Ipotek ve Varliza Dayal Menkul Kiymetler 0 100
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Yabanc: Para ve Sermaye Piyasas: Araglan ile Yerli thraggilann Doviz 0 20
Cinsinden fhrac Edilen Para ve Sermaye Piyasas: Araclan

Mevduat (TL/D&viz/Alun)/Kanlma Hesaplan (TL/Doviz/Altn) 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlar/Sertifikalan 0 10
Tkraz Istirak Senetleri (TL) 0 10
Yapilandirilmis Yatinm Araclan 0 10

2.5. Fon’un karsilastirma 8l¢iiti %60 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %20 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS 91
Gin Endeksi*dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla ortaklik paylar, doviz/kur,
faiz, krymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfoyime almabilecek varliklara dayal tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sézlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandinlmus
yatinm araclan, varantlar ve sertifikalar ile ileri valdrlil tahvil, bono, kira sertifikas: ve altin islemleri
dahil edilebilir.

Tek bir thrace: tarafindan gikanlan varantlar ile sertifikalanin toplam fon toplam degerinin
%5’1ni asamaz.

Kaldirac yaratan islemlerin pozisyonlarimmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine ve
Portfoy Simrlamalanna Tliskin Kontrol™ bashinda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan yapilandinlmmg borglanma araclan ile repo, ters repo, vaad
sozlesmeleri, vadeli islem, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo sbzlesmelerine, fon toplam deZerinin en fazla %10°una
kadar yatinm yapilabilir.

Borsa diginda gercekiestirilen geri satim taahhfidii ile varlik alim seklindeki wvaad
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatinm vapilabilir.

Borsa dis1 sozlesmeler, fomun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin karsi taraflarmim yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercede uygun dederi fizerinden nakde donistiriilebilir olmas: zorunludur.
Aymca, borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve opsiyon sozlesmelerinde kars: tarafimn denetime ve
gGzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum ve benzeri) olmas: ve sz konusu sézlesmelerin
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dist repo-ters repo islemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden is glinl
iginde islemin vadesi, faiz orant, kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklamir,
o Vaad stzlesmesinin olasi karg: taraflan ile s6z konusu taraflann derecelendirme notlarna
iligkin bilgiler KAP*ta agiklamir ve aciklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir Snceki aciklama eiincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kirpay: oram: ve

vad_e:*.-:ine iliskin bilgilere ise ayhk dénemler itibariyle hazirlanan portfdy da&ilim raporunda yer
verilir.

= 2.8. Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlhiklann rayi¢c dege
N2 1§adar borsada veya borsa digmda repo yapilabilir, fon portféyinde yer alan vaad
Ofgbilecek varliklann rayic degerinin %10°una kadar borsada veya borsa d;sm/ 3
b/

£
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taahhiidii ile varlik satim seklindeki vaad islemi yapilabilir, fon toplam deZerinin % __1 0'unu
secmemek fizere fon hesabina kredi almabilir ve/veya borglanma amacryla Takasbanlc Para‘ Piyasasi,
BIST Tazhhiitlii Islemler Pazan ve yurtici organize para piyasasi islemleri yapalabilir. Kred1 alinmas:
halinde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi alman kurulus ile geri §denecesi tarth KAP'ta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatinm araglanm tanitict genel bilgiler:

Yabanc: para ve sermaye piyasast araglani Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in “Yurtdisinda
Thrag Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglar™ bashikh 4.1.6'me1 bolimiinde yer alan esaslar
dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda thrac edilen borglanma araclarnm ve kira sertifikalaninim, tabi oldugu otorite
tarafinden yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefe uygun dederi {izerinden nakde doniistiirillebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa dismdan fon portfoyiine dahil edilmesi
mimidindir,

Fon portfGyiine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmus vurtdisinda ihrac edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalan almabilir. [lgili aracin kredi derecesini belirleyen belgeler
vonetici nezdinde bulundurulur.

Yabane: yatinm araglan ile ilgili herhangi bir tilke simrlamas) bulunmamaktadir.

2.10. Fon portfSyiine yurt icinde ve yurt disinda thrag edilmis yapilandimimis yatnm
araclari; fonun yatmm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, thrageisinin ve/veya varsa yatinm
aracimin, yannm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugn otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas: kosuluyla dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinlmus yetmm araclarimin borsada islem g&mmesi
gerekirken Turkiye’de ihrag edilmis yapilandmiloms yahnm araglan icin bu sart aranmaz. Tizkiye’de
ibrag¢ edilmis yapilandinlmi§ yatnm araglarmm, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas,
fiyatmn veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi ve forun fiyat aciklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebli5i diizenlemeleri gercevesinde gercege uyeun degeri fizerinden nakde
déntisturtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlms yatinm araclanmin dayanak varliklan; ortaklik paylan, déviz/kur, faiz,
kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek varliklardan olusabilmekte
olup s5z konusu dayanak varligm getirisi ile birlikte bir tirev aracm kombinasyonundan olugan
yapilandinlmug yatinm araglan da portfSye dahil edilebilecektir.

Niteligi itibari ile borglanma arac1 oldudu kabul edilen yapilandinlmig yatim araclanindan,
yatmme: tarafindan Sdenen bedelin tamamimn geri Gdenecedi taahhiidiini igeren ozellikreki
bor¢lanma araglan fon portfSyiine dahil edilebilir.

OI.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmeilar Fon’a yatmm yapmadan once Fon’la igili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceZ temel risklerden kaynaklanabilecek de&isimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiglere bagli olarek yatinmlarmn degerinin baslangre
degerinin altina diisebilecegini yatimmeilar 20z Sniinde bulundurmalhdir.




kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev sozlesmelere iliskin taginan
pozisyonlann degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanna asafida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyine faize dayali varhkiann (bor¢lanma araci, ters repo vi?)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm deBerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan deZisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varhiklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasthfim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikGimliliklerini verine
getirmek istemnemesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilizidhr.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap s6zlesmesi, saki tilrev arag, yapilandirilmis yatirim araci, varant veya sertifika
dahil edilmes; ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikast ve altn alim islemlerinde ve diSer herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatimm ile
baslangic yatiminm {izerinde pozisyon almmas: sebebi ile fonun baslangie yatrmmindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olasilif: kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici

zﬂce?lagimh; yam sira doZal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklisi eibi kurum dig1 etkenler
€0 1

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yodun yatmm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

.. .1 Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varhiklann piyasa kogullan altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
fin_ansal varh@mn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

-8)_ .Yasnl R{sk: Fonun katlma paylarmm sanldisi ddnemden sonra mevzuatta ve
q&g;?;}:max otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
Il &

9) Thrace: Riski: Fon portfSyiine alinan varliklann ihrageismin yiikimlaliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yattnm Aracr Riski: Yapilandinlmms yatmm ar

_ u : aclarina yapilan
yam:unl_?:m deg&q, d_aj_rauak varliZm ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictald yatinm degerinin

baly u.seb11ece§1 gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminm da kaybedilmesi m

Sxdmlmig yaturm araglan, yapilan geregi dayanak varhklarma gdre daha 7
 yarattiklan kaldira¢ sebebiyle dayanak varhklanmn f{izerinde et




varatabilirler. o '

Yapilandimlmi§ yatrim araclanna yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve fhragginin {crcdi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicis: bulunmayan yapilandiriimig yatirim araglari, olumsuz piyasa
kosullarma bagl olarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli islem szlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimamn spot
fiyat arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede belirlenen vade :sm?wimda va.dch fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyil igerisinde yer alan ilgili vade1_1 ﬁnansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat farks teorik hesaplamadan farklilasabilmektedir.

12) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon duyarhbik riskleri nedeniyle op:.-:i}:onl:?u:m
pivasa degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varhigm ﬁya'tmdakl‘b}r birim
degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varhgmn fiyatmdaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varh&mm fiyat volatilitesindeki birim deZisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdid
deZisimin Slgiisidiir. Rho ise, faiz oranlanndaki bir puanlik (%1) deisimin opsiyonun fivatinda
olusturdugu dezisimin slciistidir.

13)  Teminat Riski: Tirev araglar {izerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatm, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
deZerinin beklenen tiirev pozisyon deZerini karsilayamamas: veya doSrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasiifimn ortaya ¢ikmas: durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §lgiimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yannm yapilan varliklann yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yGnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski l¢timiinde Riske Maruz Deger yontemi kullamlir. Riske
maruz deger, fon portfy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dSnem dahilinde
maruz kalabileceZl en yilksek zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralizy, 20 isgiinlitk elde tutma sfiresi, en az 250 is giinft
gbzlem stiresi kullamhr. Ancak olagan dist piyasa kosullanmmn varlis halinde gdzlem siiresi
kisalulabilir. RMD hesaplamalanna fon portfytinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varhklann belirli bir d5nemdeki ortalama
hacimleri, piyasanm ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayis:
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varhklarm likidite katsayilan ve
agirliklan kullamlarak hesaplamir. Aynea, likidite riski icin belirlenen limite uygunluk devaml
olarak takip edilir.

Karg1 Taraf Riski: Bu riski tagiyan finansal tirfinler icin ihrageimm/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir. Karg taraf riski tagiyan yatinm araglarmin ihrageis: icin kredi derecelendirme kuruluslan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Thragemin yetkili
derecelendirme kuruluslan tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmas: zorunludur.

Portfoye dahil edilen borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Borsa dig1 tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sOzlesmesi) ve swap stzlesmeler ile diger
sazlesrqelere iligkin karg1 taraf riskinin hesaplanmasmda; Finansal Raporlama TebliZi’nin 9.

raddesi cercevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarn anlik olarak

piyasa deZeri giinliik olarak dikkate almir. Tek bir ihrage: kurulusa yonelileEEs ars

dast sbzlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplam seklinde hesaplany/S02
dan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa deseri olaral/k
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kars: taraf riski hesaplamasmda dikkate alinir.
33. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatirmm amaciyla déviz, borsa yatinm fonu katilma payi, faiz ve finansal endekslere dayah
tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri). swap sozlesmesl, sakh tiirev arag,
yapilandinlmus yatinm aracs, varant ve sertifika ile ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikas: ve altin
islemleri dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Glgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD yéntemi kullanilacakur. Fon portfoyinin riske maruz degerd,
referans alinan portfyiin riske maruz deZerinin 1ki katim asamaz.

3.5. Rehber’de belirtilen esaslar cercevesinde gerceklestirilen risk hesaplamalarmda
referans portfoy karsilagtirma &l¢iitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arac bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak deZerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirac limiti %100°diir.

3.7. Fon portfSyiine alinan yapilandimlmis yatinm araclarmm sakh tiirev arag nitelizi tasivip
tasmmadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendinmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatnm aracimn sakh tiirev ara¢ niteliginde
olmas: halinde, risk Sl¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

41 Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfsy Saklayicist nezdinde saklanir,

42. Portféy Saklayicisi’min, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varlikdar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz komusu bilgilere

Tekasbank’m erisimine imkdn saglamr. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin yikiimliilik ve
sorumluludu devam eder.

43. Fon’un malvathfi Kurucw'nun ve Portfdy Saklayreisr'min malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarlig, Fon hesabina olmas: sartryla kredi almak, tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarliyi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin  yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili

ﬁc}. da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
emez.

. 44 Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarn
tutulnrag, dier varliklann aidiyetinin dozrulanmas ve takibi, kayitlanmin tutulmas:, varl it
Hﬁfékeﬂg e iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta bel
erine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;
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a) Yatinm fonlan hesabima katilma paylarmm ihrac ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictliz{ign hilkkiimlerine uygunludunu, )

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon ictizigd,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen deSerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuar ile fon ictlizGifli, izahname hikimlerine avkin olmamak sartiyla,
Kurucw/Ydnetici’nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamImasmni,

) For’un varlik alm setimlanmm, portfSy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtizigs,
izahname hitkiimlerine uyguniugunu

sa&lamakla yitkiimliiddar.

45. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim sadlar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazmnda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yikimbiiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sshiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Teblig hilkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katllma payi1 sahiplerinin
Kurucu veya PortfSsy Saklayicisma dava agma hakk saklidir,

) b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdi&] portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diSer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini verine getimmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine karg:
sorumludur.

: 47. Portfoy saklayicis:, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstmilmasi, potansiyel ¢ikar gatismalannim diizgiin  bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yattnmeilarma agiklanmas:
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimma
aracihk hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

48 Portfi?y saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatini, bu
verhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhif: ile yapar.

49. PortfSy saklayicist portfoy saklama hizmetini ylrititken kargilagabilecesi
* - - = g Qlkﬂ
gangmalannm tammlanmasimi, énlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakia yiikiimldiir.
*. 410. Kurucu’nun figiineti kisilere olan borglan ve yikiimliilikleri ile Fon un,
eTdgr olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.
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411 Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412 Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle doZan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikiimladir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka sakhidir.

413. Portfdy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soramlu deildir.

414 Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kamm ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars1
sorumludur.

415 PortfSy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisinm Kanun ve Saklama Teblizi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumlulukiarmin kapsamm daraltic: hitkfimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhklarn eklenmesi ve borglarm diigilmesi suretiyle hesaplanir.

52. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deSerinin fon toplam pay sayisma bgliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplamr ve katilma paylarnnm alim-satim yerlerinde ilan edilir.

33. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazanm, piyasamn, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etiileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢rkmast gibi
olaganiisti durumlarnn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda

Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. A yrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
vapilir.

54. 5.3.numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katiima
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alm satirm durdurulabilir,

55. Portfoydeki varliklarn degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebliz

uyarmca TMS/TFRS dikkate ahinarak Kurueu yonetim kurulu karan ile belirlenen deZerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Yabanci Para Varliklara fliskin Degerleme

Yabanc: para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan déviz cinsi dahil) varliklar
TCMB’nin yaymmladizr doviz alis kurlanndan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan
edilmeyen déviz cinsleri ise, Bloomberg ve Reuters gibi basimsiz ve glivenilir veri saglayicilarda
=25416:30 — 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi igin agiklanan d6viz alis kuru ile degerlenir.




dahil edilmez. lleri valorlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalan ise; valr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve dederlenmeye devam eder. lleri valdrlii alm ve saom iglemleri, ayn
bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir. .

Tleri val5rli s6zlesmenin degeri alis ve sahs islemlerinde aym ydntemle hesaplamrken iglem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfGy degeri tablosuna yansir. Ay*m: '{a}ﬁrdc
ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy deZeri tablosunda her iki m}em
aym deZerde fakat alis islemi pozitf (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu ;chlde_.
agti pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etkd
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemnin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIA$ ta valor tarihi islemin valsr tarihi ile aym olan
islemlerin agwhkh ortalama faiz orami, yoksa degerleme giniinde BIAS’ta aym giin valdrii
gerceklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérla olarak islem
gordugii glindeki aym giin valdrlii islemlerin aZirhikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrac
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

VKG: Vadeye kalan giin

3) Borsa Dis1 Repo. Ters Repo ve Vaad Islemlerine Iliskin Degerleme

Borsa dist repo, ters repo ve vaad sozlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildizi
faiz/getiri orani kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

4) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine fliskin Degerleme

Portfbye alinmasi asamasinda tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap
sozlesmesinin degerlemesinde gincel fiyat kullambr.

Opsiyon sézlesmelerinde giince] fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward ve
swap sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan aymi vade ve aym yonde alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatmun bulunmadig durumlarda ve
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadi3 durumlarda

opsiyon s6zlegmeler igin Black&Scholes modeli (veya varsa opsiyonun vapisina daha uygun
bir degerleme metodu), forward sézlesmeleri icin dayanak varh@m spot fiyatmm sozlesmenin kalan
vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap sozlesmeleri icin Indirgenmis Nakit Akunlan yontemi ile
bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

Bu hesaplamalarda kullamlacak spot fiyat, faiz orant, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bagimsiz ve gitvenilir veri saglayicilardan elde edilir. Dgviz kurlan olarak ise, TCMB
tarafindan yayimlanan d6viz alis kurlan esas alinir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen
daviz cinsleri i¢in ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve gilivenilir veri saglayicilarda TSI 16:30
= 17:00 saatleri arasmda ilgili para birimi icin agiklanan dviz ahs kurlan dikkate alinir.

5) Yurtdisinda fhrac Edilmis Borclanma Araclar ve Kira Serti ma [liskin DeZerleme

" Borsa dxsx:nda fon portfSyiine dahil edilen yurtdisinda ihrae edilmis borclanma araclan ve
kira sertifikalan i¢in, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan TSI
16:30 — 17:00 saatleri arasinda alinan alis fiyat: ile satis fiyatimn ortalamas: olan temiz fiyat dikkate

alug;;. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatm {izerine degerleme tarihine kadar islemis
getirinin eklenmesi yoluyla bulunur, T

: am i§ giindi olmayan giinlerde bu islem TSI 10:00 — 11:00
saatleri arasinda alman alis fiyati ile sans fiyatinn ortalamas: kullamlarak yapilir.
; am‘dummunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir Gneeki is o953
511§ giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir. 7

1lan Yatimim Araclanna {liskin Degerleme
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Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandimlmsg yatiim arag:la_mn‘n
seciminde genel olarak borsada islem gSrme sarti aramr. Ancak Turkiye’de J.hrag edilmis
yapilandiriimig yatim araglan icin fiyatmin veri dagrtim kanallant vasitastyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatrim araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamiir.
Borsada iglem gbrmeyen ve degerleme tarihinde borsada islem gecmeyen yapilandinimg yatirm
araclan i¢in veri dagitim kanallan aracihidiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme tarihinde
islem gecmemesi ve veri dafitim kanallaninda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandinims yahnm
aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyunlur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirey arag (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmesi), forward ve swap s6zlesmelerinin “adil bir fiyat”™ icerip icermedi&i; opsiyon
sozlesmeleri i¢in Black & Scholes modeliyle (veya varsa opsivonun yapisma dzha uygun bir
degerleme metodu), forward sdzlesmeleri icin dayanak varliZm spot fiyatimn sézlesmenin kalan
vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap sézlesmeleri igin Indirgenmis Nakit Akimlan yontemiyle
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat karsilastnlarak gfinlitk olarak kontrol
edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi yapilandirilmis yatmm
araglarimn “adil bir fiyat” icerip icermediZi; yatrim aracinin yapisina en uygun fiyatiama yontemi
ile hesaplanan teorik fiyat ile deerlemede kullamlacak fiyat karsilagtinlarak gtinlitk olarek kontrol
edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa diginda taraf olunacak repo, ters
repo ve vaad stzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedii kontrol edilir. flgili sdzlesmenin
faiz/getiri oranlannin borsada islem gdren benzer bityiklik ve vade yapisma sahip sdzlesmelerin
faiz/getirl oranlarna uygun olmas: esastir.

VL.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLART

Fon km paylarimn Kurucu’ya tahsishi olarak satig baglangic tarihinde (.../.../2021) bir
adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylanmn sayismm bolimmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylarmimn yatinmerlara satigina .../.../2021 tarihinde baglanacaktr.

6.1. Katilma Pay1 Ahm-Satim Esaslan
TEFAS Alim-Satim Esaslar:

_ Yatnmeilar, TEFAS’a iiye olan fon dagiim kuruluslan aracihfiyla TEFAS platformu
ﬁzs:nndem tam i gunlerinde 09:00 ile 13:30 (yanm is giinlerinde 09:00 ile 10:30) saatleri arasinda
talimat vererek bir 6nceki i giini bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde
hesaplanan ve o giin icin gecerli olan fiyat fizerinden katilma paylarmin alim ve sattmim yapabilirler.

Katilma pay! satim bedelleri talimatin verildig islem giinlinde yatinmeilara &denir.
Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz,
Fon'a katilmak veya Fon’dan aynlmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

TEFAS Disi Alim-Satim Esaslari:

g “E Ya_..tlmrfcﬂar, Kurm?u veya Kurucu'nun dafitim sézlesmesi imzaladifi kurulugtacgracal Bini
X erinde 09:00 ile 16:00 (yanm is giinlerinde 09:00 ile 11:00) saatl
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vererek bir 6nceki is giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergeves_iz}de hesaplanan
ve o giin icin gegerli olan fiyat {izerinden katilma paylanmn alim ve satimni yapabilirler.

Tam is ginlerinde 13:30 ile 16:00 (yanm is ginlerinde 10:30 ile 11:00) saatleri arasmda
yatirmmeilar tarafindan satin alinabilecek toplam katilma pay: adedi, bu saatler igerisinde yatimmeilar
tarafindan fona iade edilen toplam katilma pay: adedini asamaz.

Tam is glinlerinde 16:00 ile 18:00* (yanm is giinlerinde 11:00 ile 18:00*) saatleri arasmda,
yeni giin fiyatmin hesaplanmas) nedeniyle, yatinmeilar bu saat araligimda ahm ve saim talimati
veremezler.

Is giinlerinde 18:00* ile ertesi is giinii 09:00 saatleri arasida verilen alim ve satrm talimatlar,
yeni ginin fon fiyatr ile gergeklesir. Kurucu veya Kurucu'nun dagitm sdzlesmesi imzaladig
kuruluslar, bu saatler arasinda verilebilecek alim ve satim talimatlanna miisteri hesabr bazinda bir
st limit getirebilir.

Fon'a katilmak veya Fon’dan aynlmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

(*) Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek
durvumlarda yeni fon fiyatun ilam is gtinlerinde 18:00'f gecebileceltir. Bu durumda, 18:00 olarak
belirtilen saat i¢in yeni fiyatin sisteme girildigi saat dikkate almacalarr.

6.2. Almn Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Kanlma paylarimn alim ve satum kurucunun yam sira TEFAS’a fiye olan fon dagrtim kuruluslan
araciliftyla da yapihir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindiir. '
sz/www sbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.a

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim szlesmesi imzalamis olan kurumun unvam ve
lletisim bilgiler: agagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Nurol Yatinm Bankas: Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485
AS. Maslak Sanyer, Istanbul

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

i n varhdmdan Karsilanan Hareamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirli iicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde denen her tiirl§ vergi, resim ve komisyonlar,

3) Abman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfovden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (vabanc para

E:insindﬂn yapilan giderler TCMRB dgviz satis kuru tizerinden TL've cevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ynetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

_ ,.,-f;_‘ 7) Bagmsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim lcreti,
# -',,-':::u.* 8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
£y B,

* ¥) Takvim yili esas almarak figer aylik dénemlerin son i glintinde fonun toplam
D% - aplanacak Kurul ficreti, #
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10} Karsilastirma 5lciitii giderler,

11) KAP giderleri, _

12) E-vergi beyarmamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI kodu)

15) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

711 Fon Toplam Gider Oranx: Fondan kargilanan, ydnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamnm st smun yillik %1,65tr.

3, 6, 9 ve 12 aylik dSnemlerin son is giinil itibartyla, belirlenen yilhik fon toplam gideri
oramimn ilgili doneme denk gelen kasminin asihip agilmadid, ilgili dSnem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn asildigimin tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oram: hesaplamasmda toplam giderlerden distilir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dismda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

712 Fon Yinetim Uereti Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydryla, fon
toplam degerinin giinlik %0,00274 (yiizbindeikivirgtlyetmisdort) + BSMV'den [villik yeklasik
%]1(ytizdebir) + BSMV] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde, kurucu ile dagic1 arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim
esaslanna gore kurucuya ve dagiticiya fondan Sdenecektir.

Dagina ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani™ uygulamr.

713 FonﬁPorﬁ'ﬁyﬁndelﬁ Varbklarmm Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Tslemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarn alim satimina Vakif Yatinm Menkul Degerler AS.

aracihk etmektedir. S5z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asaz:da yer
almaktadir:

Vadeli Piyasalar Aracilik Islem Komisyonu:%0,01 (Onbindebir) + BSMV

Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyomu: Yiizbinde 3 + BSMV,

Hazine Thalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,50 + BSMV,

BPP (1-7 giin aras1 vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV,

BPP (7 glinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: (Yiizbinde 0.35*Giin Sayist) + BSMV,
Ters Repo Islem Komisyonu: (Milyonda 7,5*Gim Sayis1) + BSMV

Fon adima yabane: piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler Gizerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gecerli olan ticret tarifesi uygulanir.

714 Kurul f{creﬁ: Takvim yili esas almarak, figer aylik dénemlerin son is giinfinde
et varlik deZeri Gizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmda hesaplanacak ve &
portfGyiinden karsilamr.




715 Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $ex_nsiye F(?n:‘u.n kurulug
giderleri ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak ﬁ.za‘rf:,' Semsiye Fon icin yaptlmas
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarn portfoylerinden karsilanir.

716 Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarlifindan kargilanan saklama licreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinme: bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agagida tahmini tutarlan gsterilen halka arza iliskin giderler kurucu ve/veya ySnetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiril Tutan (TL)
Tescil ve 1lan Giderledi | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

3) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirim fonlarimmn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnnca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

82. Katilma Pay: Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nmn ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diZer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglani elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatmm ortakliklariyla

benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfmca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma
2 la'r_mm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler

: e beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar! isletmeve
bu nitelikreki gelirler, bu fikra kapsam dismndadir. '
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yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsarminda kesinti yapilmms kazanclan ile bu kurumlanm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saZlanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin altinc
paragrafl kapsamunda vergi kesintisine tibi tumulmayan kazanglan ve bu kurumlamn daimi
temsilcileri araciligryla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsarminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanclan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o y1lin Aralik aymnm sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligintn bulundugu flgili hesap

dSneminin son glinii itibartyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagmsiz
denetimden gecinlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kuruen, Fon’un yillik
finansal tablolann, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy
dagilin raporlan1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deZerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafmdan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.ore.tr) ulasilmas: miimkiindiir. X

Ayrica, fonun geemis performansma, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatrmmenlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirmme bilgi formundan da ulagiimas: mitmkiindiir.

9.5. PortfSy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden aln is giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

_ 9-6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurnlusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu taraﬁndan finansal raporlarin kamuya aciklanmasma iliskin y6netim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altiner is gunt mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr.

9T Pur_tﬁj)_r raporlan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
Tesmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
acik tutulur. S5z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 sans1
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

= 2-8. Yatinmerlarnn yatrim yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi

g_EIE:kﬁrecck nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 21, L ML.Y55. Va6, VI(6.5.
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edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet s_ltes:.n&e yaymmlanir,
ayncaglﬁca:et sic?lyine tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bolu:_nlennde yapll::mak
degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak K.APta ve Kmucu o
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is gt
icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Portféye yapulandmlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirmm
aracimun genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanr.

9.11. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyfine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinil icinde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklarur.

Vaad s6zlesmesinin olas: karg: taraflan ile s6z konusu taraflarm derecelendirme notlarma
iliskin bilgiler KAPta aciklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir dnceki aciklama giincellenir. S6z konusu sdzlesmelerin kérpayr oram ve
vadesine iliskin bilgilere ise ayhk dénemler itibariyle hazirlanan portfSy dagilim raporunda yer
verilir.

X.  FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdriilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériistingi aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tazhhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasz, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatimmerlarn yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem g6rmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirilli.

10.2. Fon mal varlig, ictiizitk ve izahnamede ver alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 szhiplerine §deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kuruew’nun Kurul’un uyeun goriislinil aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylannmn bulunmas: halinde, katilma payr sshiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payt almm satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatmmerlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diSer sermaye piyasas: araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1
thrac edilemez. Tasfiye anindan itibaren hichir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10._4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecesi baska bir portfoy
frgirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisimn mali durumunun tashhiitlerini

2un goriilecek baska bir portféy saklayicisina devreder.




10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir, bu duruom Kural®a bildirilic.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik: bunlerda hiilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tiirk Borglar
Kanununun 502 112 514 {incli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipled, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylanim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimu s6z konusu degildir.

115. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf szhipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlan hakianda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.}. .Kanlma paylan, izahnamenin ve yatrime bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatimmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatmmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsih§ yatimmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatmlir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kemuni vetki ve sorumluluklarmz
cercevesinde onaylanz. )
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